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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

Composicién de la Gerencia

Designada por Asamblea General Extraordinaria (de transformacion de la Sociedad en 8.R.1..) desde ¢l 30 de
diciembre de 2015.

Miembros titulares: Maurizio Bezzeccheri

Gaetano Salierno

Miembros suplentes: Maria Inés Justo Borga

Fernando Boggini

=

Composicién de 1a Comisién Fiscalizadora

Designada por en Asamblea General Extraordinaria {de transformacién de la Scciedad en S.R.L.) desde el 30 de
diciembre de 2015.
Sindicos titulares: 7 Méximo Luis Bomchil

Patricic Alberto Martin

Francisco Gutiérrez

Sindicos suplentes: . Néstor José Belgrano
Marcelo Eduardo Bombau

Javier Martin Petrantonio




Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO N°20
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2016 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016.
(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

Domigcilio legal: San Jose 140, Piso 6° - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

Actividad principal: Compra y venla mayorista de potencia y encrgia eléetrica producida por terceros y/o a consumir
por terceros, incluyendo pero no limitado a la importacion y exportacidn de potencia y energia eléetrica y la
comercializacion de regalias, actuando por cuenta propia y/o por mandato ylo por cuenta y orden de terceros y/o
asociada a terceros, asi como la prestacion y/o realizacién de servicios relacionados con la actividad antes mencionada,
tanto en el pais como en el extranjero, de servicios informéticos y/o de conlrol de la operacién yfo de
telecomunicaciones; transacciones de compraventa o compra y venta de gas natural, y/o de su transporte, incluyendo la
importacidn y/o exportacion de gas natural, y/o la comercializacion regalias, asi como la prestacidn y/o realizacion dc
servicios relacionados con la actividad antes mencionada, actuando por si o por cuenta y orden de terceres y/o asociada
a terceros; actividades comerciaies y transacciones de compraventa o compra y venta de combustibles liquidos y
petroleo crudoe y/o lubricantes, y/o de transporte de dichos elementos, incluyendo la importacién y/o exportacion de
combustibles liquidos y la comercializacidn de regalias, asi como la prestacion y/o realizacién de servicios relacienados
con la actividad antes mencionada, actuando por si o por cucnta y orden de terceros y/o asaciada a terceros.

Fecha de inseripeion en el Registro Pablice de Comercio:
- Del estatuto social: 25 de julio de 1997,

- De las modificaciones: (i) transformacian por cambio de tipo societario, 30 de diciembre de 2016; y (ii)
cambio de denominacién social, 11 de enero de 2017.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 7.891 del Libro £21, Tomo “A™ de Sociedades Andnimas.
Nimero de Correlativo en la Inspeccién Generat de Justicia: 1.637.388.
Clave Unica de Identificacion Tributaria (CUIT): 30-69160705-0.

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la Sociedad: 25 de julio de 2096.
Informacion sobre la Socicdad controlante:

Denominacion: Enel Américas S.A.

Domicilio legal: Av. Santa Rosa 76 — Santiago de Chile, Republica de Chile.

Actividad principal: realizar en el pais o en el extranjero, la exploracidn, desarrollo, operacidn, generacion,
distribucidn, transmision y/o venta de energia en cualquiera de sus formas o naturaleza, directamente o por
intermedio de otras empresas, como asimismo, actividades de telecomunicaciones y la prestacién de asesoramicnto
de ingenieria, en el pais y en el extranjero. La sociedad liene también como objeto invertir y administrar su
inversidn en sociedades fitiales y asociadas, que sean generadoras, transmisoras, distribuidoras o comercializadoras
de energia clécirica o cuyo giro corresponda a la encrgia en cualquiera de sus formas o naturaleza, al suministro de
servicios plblicos o que tengan como insumo principal la energla, las telecomunicaciones e informética, y negocios
de intermediacidn a través de internet.

Porcentaje de participacion de la sociedad controlante sobre et patrimonio y sobre los votos: 35%.

COMPQSICION DEL CAPITAL

Cuotas sociales Valor Nominal Susceripto Integrado

1.401.200 10 14.012.000 14.012.000

Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 29-06-2017 ;
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016,

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

2016 2015

Ingresos par servicios de comercializacién de energia, gas y combustible

liquido (Nota 4.1) 30.404.556 28.619.067
Ingresos por servicios 27.019.998 18.530.000
Compra de Gas y Combustible Liquido (9.900.200) (15.490.773)
Ganancia bruta 47.524.354 31.658.294
CGastos de comercializacidn (Anexo 1V) (37.775.363) (29.509.294)
Gastos de administracion (Anexa [V) {15.918.645) {9.556.803)
Pérdida operativa (6.169.654) (7.407.803)
Resultados financicros y por tenencia, netos (Nota 4.2) 2.721.475 ' 2.938.497
Otros ingresos netos 607.570 --
Pérdida antes del impuesto a kas ganancias (2.840.609) (4.469.306)
[mpucsto a las ganancias e impuesto a la ganancia minima presunta (Nota 7} (6.245.576) (4.473.398)
Pérdida neta del ejercicio (9.086.185) (8.942.704)

Lasnotas 1 a 11 y anexos | a IV son parie integrante de estos estados contables.
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 29-06-2017 ]
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Enel Trading Argentina S.R.L.

(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016, COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{ciftas expresadas en pesos - Nota 2.5)

Saldos al inicio del ejercicio

Distribucidon de resuitados

Pérdida neta del ejercicio

Saldos al cierre del ejercicio

Saldos al inicio del ejercicio

Pérdida neta del gjercicio

Saldos al cierre del ¢jercicio
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et ]
o L

Patricio Martin
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;

Y

2016
Aportes de log propietarios Resultados acwmmulados
Capital Ajuste de Reserva Reserva  Resultades Total del
sacial capital Total fegal especial  po asignados Tota] Patrimonio nelg
14.012.000 16811328 30823328 1.688396 32358360 (34.013.901) 32.855 30.856.183
- - . (32.358.360) 32.358.360 - -
- - {5.086.185) _{9.086,185} (9.086.183)
14.012.000 16.811.328 30.823.328 L.688.30G = (10741.726) (9.053.330) _.21.7G9.998
2015 -
Aportes de los propictarios Resultados acumutados
Capital Ajuste de Reserva Reserva Resultados Total det
social capital Totnl legal especial  po asipnados Total Pittrimonio neto
14.012.000 (6811328 30.823.328 16881396 32358360 (25.071.197) 8.975.559% 39.798.887
- - (8.942.704) _(8.542.704) (8.942 704}
14.012.000 16811328 30.823.328 L68R.J390 32.358.360 (34.613.901) _52.855 __30.856,183
Las notas 1 a 11 y anexos | a IV son parte integrante de estos estados contables.
Firmado a efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 29-06-2017 I*
RISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS 5.R.L. i
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016,

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

2016 2015
VARIACIONES DEL EFECTIVO (1)
Efcctivo al inicio del ejercicio 27.670.594 27.304.842
Efectivo al cierre del ejercicio 8.587.848 27.670.594
{Disminu¢ion) Aumento neto del efectivo {19.082.746}) 365.752
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Pérdida neta del cjercicio (9.086.185) (8.942.704}
Impucsto a las ganancias ¢ impucesto a la ganancia minima presunta devengado en el
cjercicio 6.245.576 4.473.398
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de actividades
operativas: .
Depreciacion de bienes de uso 1.124.686 ¢ 696.617
Cargo de prevision para el impuesto sobre los ingresos brutos 2.988.060 750.373
Recupero {cargo) neto de prevision para deudores de dudoso cobro 328.559 (1.087.664)
Descuento de créditos y deudas 288.469 3.368.757
Intereses ganados (2.928.063) (3.376.029)
Intereses perdidos 108.929 7.075
Diferencias de cambio (1.822.115) (4.776.337)
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) de créditos por ventas : (45.477.330) (32.597.135)
Disminucién (Aumcento) de otros créditos 12.699.081 (2.499.521)
Aumento de deudas comerciales 43.069.555 54.423.325
(Disminucion) de otros pasivos (22.817.955) (8.821.360}
(Disminucion) Aumento de remuncraciones y cargas soctales (1.972.523) 23.472
Aumento de cargas fiscates 989.178 2.427.961
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta pagado eo el ejercicio (1.340.746) (2.098.452)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado) aplicado por las operaciones (17.602.824) 1.971.776
Actividades de inversién
Adquisiciones de bienes de uso (2.999.120) (1.606.024})
Venta de bicnes de uso 912.396 -
Valor residual baja de bienes de uso (421.394) ’ -.-
Intereses cobrados inversiones temporarias 1.028.196 -.-
Flujo neto de efectivo aplicado a por las actividades de inversion (1.479.922) (1.606.024)
{Disminucién) Aumentio neto del efectivo {19.082.746) 365,752
Las notas ! a 11 y anexos [ a [V son parte integrante de estos cstados contables.
(1) Caja y bancos ¢ inversiones temporarias (con vencimiento original menor a 3 meses).
Firmado a efectos de su identificacién
. con nuestro informe de fecha 29-06-2017 i
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

K

Nota 1 - NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

ENEL TRADING ARGENTINA S.R.L. (en adelante, ta “Sociedad”) tiene como objeto principal, actuando por cuenta
propia y/o por mandato y/o por cucria y orden de terceros y/o asociada a terceros, la compra y venta mayorista dc
potencia y energia elécirica producida por terceros y/o a consumir por terceros, incluyendo pero no limitado a la
importacién y exportacion de potencia y energia eléetrica y la comercializacién de regalias, asi como ia prestacion y/o
realizacién de servicios relacionados con la actividad antes mencionada, tanto en el pais como cn el cxtranjero, de
servicios informdticos y/o de control de la operacidn y/o de telecomunicaciones, todo ¢llo conforme a ia regulacion y
demas normativa vigente, Asimismo la Sociedad, actuando por si o por cuenta y orden de terceros y/o asociada a
terceros, podrd efcctuar transacciones de compraventa o compra y venta de gas natural y/o de su transporte, incluyendo
{a importacién yfo exportacién de gas natural y/o la comercializacion de regalias, asi como la prestacion y/o realizacion
de servicios relacionados con la actividad antes mencionada, tode ello conforme a la regulacién y demas normativa
vigente. De a misma manera la Sociedad, actuando por si o por cuenta y orden de terceros y/o asociada a terceros,
podra efectuar actividades comerciales y transacciones de compraventa o compra ¥ venta de combustibles liquidos y
petrdlee crudo, y/o lubricantes, y/o de transporte de dichos elementos, incluyendo la impertacién y/o exportacion de
combustibles liquidos y la comercializacidn de regalias, asf como la prestacidn y/o realizacion de servicios relacionados
con la actividad antes mencionada, todo ello conforme a la regulacidn y demés normativa vigente. La Sociedad podrd
realizar, a iales efectos, todas aquellas actividades complementarias y subsidiarias que se vinculen con las actividades
que comprenden su objeto social, teniendo para ello, plena capacidad juridica para adquirir dercéhos y contraer
obligaciones y ejercer todos los actos que no sean prohibidos por las leyes o por su estatuto.

La Sociedad posee autorizaciones de |a Secretaria de Energia de la Nacidn (en adelante “SE") para exportar un total de
2.100 MW de potencia firme y energia ascciada a la Repiblica Federativa del Brasil, hasta ef afe 2020 por ia primera
Interconexion y 2022 por la segunda, a cuyo efecto cs iniciadora de las ampliaciones necesarias para rcalizar las
Instalacicnes de Transporte de ia Primera y Secpunda Interconexion Internacional entre Argentina y Brasil
{conjuntamente con la socicdad relacionada Central Costlanera S.A., en la primera interconexion).

A principios de 2005, la coniinuidad dec la operacién de exportacion s¢ vio afectada por diversas cuestiones y fa
Sociedad invocé fuerza mayor a su cliente en Brasil, Endesa CIEN, (en adelante “CIEN™). El 9 de diciembre de 2005 se
celebrd el Acuerdo de Entendimicntoe en Materia Energética entre la Repiiblica Argentina y la Repiblica Federativa de
Brasil, que estabiccid un periodo transitorio hasta fin de 2008, durante el cual los pafses adoplarian medidas regulatorias
tendientes a adaptar la operatoria de exportacidn y las empresas podrian ajustar sus contratos de acuerdo a ello. Debido
a diversas cuestiones, no se pudo llevar a cabo ia readecuacion de los contratos de expoertacién y con fecha 4 de agosto
de 2008 sc suscribi¢ un acuerdo entre la Sociedad y CIEN mediante el cual se redujo el contrato de suministro
vinculado a la Segunda Interconexién entre ambos paises a 0 MW (ver Nota 9.1). El contrata de suministro de 560 MW
de [a Primera Interconexion se mantiene sin novedades debido a que Endesa CIEN no ha podido resolver la situacion
frente a sus clientes en Brasil, de forma tal que le permita arribar a un acuerdo en Argentina.

Durante el presente ejercicio [a Sociedad no realizé exportaciones de potencia firme y energia asociada debide a las
dificultades estructurales de oferta que eafrenta el sector energético.

La situacién critica del mercado argentino no permitié, a las empresas privadas, realizar transacciones de venta y/o
compra a Uruguay durante el ejercicio 2016, Estas operaciones fueron realizadas directamente por la compaiifa
Administradora del Mereado, sin intervencidn de la Sociedad. Se mantiene la intencién de comercializar esa energia
hacia la Repiblica Argentina en el contexto de Emergencia Energética que atraviesa ¢l sector.

Durante el afo 2016 la Sociedad comercializé en ¢l mercado interno, a través de acucrdos con diversos generadores
fuera del Grupo e Hidroeléctrica El Chocén, a través de la potencia extra que otorgé la subida de cota de la Central, por
un total de 191 GWh de energia nueva para cubrir demanda excedente de los clientes del MEM.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 29-06-2017 ,
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. i
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

-

Nota 1 - NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.}

En estc contexto el nivel actual de contratacién se incrementd levemente, reflejendo el significativo aumento de los
mirgenes unitarios, que pasaron de 69,9 $/MWh en cl 2015 2 79,5 $/MWh en el 2016, tanto como en potencia pasando
de los 43 MW de Potencia en contratos del 2015, a conformar una cartera exclusivamente de energia Excedente (Plus v
Energia comercializada bajo nota de la SE 511/09) con una potencia de 48,2 MW cn el 2016,

No obstante lo acotado del mercado de contratos existente en la actualidad, motivado en la aln vigente Resolucién SE
N® ©5/2013, la gestidn Comercial logrd incrementar [a cartera de contratos de Energia Nueva en un 11,6 %,
fundamentalmente por |z maximizacion de los Respaldos de energia provistos por la subida de cota de Arroyito
(propiedad de HECSA)Y gue permitié comercializar esa energia bajo el alcance de la Nota SE N° 511/09.

De todas maneras la Sociedad contintta realizando gestiones para recomponer la situacidn econémico-financicra
generada por la Resolucion 95/13 mencionada precedentemente. Constancia de ello son los acuerdo celebrados el
24/12/2015 con sus sociedades relacionadas Central Costanera 8.A., Enel Generacion El Chocén S.A. v Empresa
Distribuidora Sur 5.A. para la provisién de servicios de Direecion General, Regulacién y Legales hasta el 2019,
Durante el presente ejercicio, la sociedad devengd ingresos por § 32.694.200 (1 VA incluido).

Asimismo, fa compaiiia estd desarrollando proyectos de cogeneracién para clientes de 300 KW, por cjemplo hospitales,
frigorificos y/o hoteles.

En este escenario se realizaron diferentes convenios con clientes y ¢l proveedor del equipamiento, logrando realizar con
este dltimo, ¢} primer prototipo de Minicogencrador fabricado en Argentina bajo las especificaciones de la Socicdad,
surgidas en funcion de las necesidades de los clientes.

Los ensayos de performance, realizados por el Instituto Nacional de Tecnologia Industrial (INTI), para verificar el
cumplimiento de los pardmetros de disefic y rendimienle del equipo resultaron altamente satisfactorios, se espera
materializar |a instalacion de estos Mm:cogencradores durante el desarrallo del afic 2017 bajo ef concepto de eficiencia
energética,

Por olra parte, a partir de la Sancion de la Ley N° 27.191/05 reglamentada parcialmente en cl transcurso de afio 2016, ja
empresa se encuentra en un programa de Scouting hacia sus clientes, con el objetivo de comercializar Energia
Renovable No Convencional, conforme {as facultades otorgadas por fa mencionada Ley.

Nota 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

2,1 Normas contables aplicadas.

Los cstados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de informacién contable prescripto
por la Inspeccién General de lusticia {1.G.J.), que requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas
vigentes en la Ciudad Autdnoma de Buenos Alres, en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones
reglamentarias o resoluciones de dicho organismo de control.

La expresidn normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se refiere a
las normas coniables emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE) y aprobadas por ¢l Conscjo Profesional de Ciencas Econdmicias de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CPCECABA), con excepcién de las normas contenidas en la Resolucién Técnica (RT) N° 26 “Adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y de la
Norma Internacional de Informacion Financicra para Pequefias y Medianas Entidades™,

Las normas contables establecidas por la [.G.J. y aplicadas por la Sociedad en la preparacidn de los presentes estados
contables, no difieren de las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos
Alres.
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Nota 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.2 Juicios, estimaciones y supuestos significativos

La preparacion de los estados contablies de acuerdo con las normas mencionadas precedentemente requiere la
elaboracion y consideracion, por parte de la Gerencia de la Sociedad, de juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos gue impactan en los saldos informados de actives y pasivos, ingresos y gastos, ast como en la
determinacién y exposicion de aclivos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados. En este sentido, fa
incertidumbre asociada con las estimaciones y supucstos adoptados podria dar lugar en ¢l futuro a resultados finales que
podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los actives y
pasivos afectados.

2.3 Cuestiones no previstas: aplicacién de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicién no previstas en las normas contables profesionales argentinas podrin resolverse mediante
(i) la utilizacidn de normas contables particulares que traten temas similares y relacionados {salvo que la norma que se
pretende utilizar prohiba su apticacidn al caso particular gue se intenta resolver, o indique que ¢l tralamicnto contable
que establece, no debe ser aplicado a otros casos por analogia); (i1) la aplicacién de las normas sobre medicion contable
en general; ¥ (iif} los conceptos incluidos en ef Marco Conceptual de las normas contables profesiogiales argentinas
vigentes, en ¢l orden de prieridad antes indicado.

Cuando la resolucion de la cuestidn de medicion no previsia a partir de las fuentes antes indicadas no resulte evidente,
se podrdn considerar en forma supletoria para la formacion del juicio de la Gerencia y cl desarrollo de la
correspondiente politica contable, en orden descendente de prioridad (i) las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), la Norma Internacional de Informacidn Financiera para las PyMES e Interpretaciones que hayan
sido aprobadas y emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB); y (ii) sin un orden establecido, los
pronunciamientios més recientes de otros emisores que empleen un marco conceptual similar para la emisién de normas
contables, las pricticas aceptadas de la industria ¥ la doctrina contable, con la condicion de que fas fuentes supletorias
utilizadas no entren en conflicto con las fuentes normativas sefialadas en el parrafo anterior, y hasta tanto la FACPCE
emila una norma que cubra la cuestidn de medicién involucrada.

2.4 Unidad de medida

Los estados contables de la Sociedad reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasia el 1° de
marzo de 2003, habiéndose discontinuado a partir de esa fecha la incorporacién de ajustes para reflejar dichas
variaciones, de acuerdo a lo previsto en las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, y a lo requerido por el Decreto 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional y en ¢l articulo 312 de la RG
N° 7/2015 de 12 1.G.J. Sin embargo, la existencia de variaciones importantes en las variables relevantes de Ja economia
que afectan los negocios de la Sociedad, tales como las observadas en los altimos ejercicios en el costo salarial, os
precios de los principales insumos, la tasa de préstamos y ¢l tipo de cambio, igualmente podrian afectar la situacion
patrimonial y los resultados  de la Sociedad, y, por ende, ecsas variaciones debieran ser tenidas en cuenta en la
interpretacion que se realice de la informacion que la Sociedad brinda en los presentes estados contables sobre su
situacion patrimonial, tos resultados de sus operaciones y los flujos de su efectivo.
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Nota 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE EOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.5 Moneda extranjera

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 ¢l peso argentino se deprecid respecto del ddlar
estadounidense en aproximadamente 22% y 33%, respectivamente, considerando para ello la cotizacién de esa moneda
extranjera en el mercado tinico vy libre de cambios (MULC).

Hasta las modificaciones estructurales introducidas a partir del 17 de diciembre de 2013 por el nuevo gobierne
racional, ¢l mercado cambiario argenting se caracterizd por la existencia de restriceiones o demoras en la obtencién de
las autorizaciones neccsarias para llevar a cabo compras de moneda cxtranjera destinadas a la cancelacion de
obligaciones que podian cursarse por ¢l MULC, o para remitir utilidades a accionistas del exterior, as{ como por la
imposibilidad de las empresas de aceeder a ese mercado para adquirir moneda extranjera con destino a atesoramiento.
Este contexto conduio también, bajo delerminadas circunslancias, a la utilizacién del mercado alternativo de titulos
plblicos para {a) realizar activos en moneda extranjera que no fuera obligatorio liquidar por el MULC, y (b) cancelar
pasivas en moneda extranjera sin accese o con acceso demorado al MULC. La eventual utilizacidn de este mercado
alternative conducia a que la liquidacidn de activos y cancelacién de pasivos en moneda extranjera a precios mds allos
que los que hubieran resultado de canalizar esas operaciones por el MULC. h
Las principales medidas correctivas al régimen cambiario argentino resultante de las mencionadas modificaciones
estructurales consistieron en: (i) el establecimiento de un tipo de cambio Gnico, librado a {a oferta y demanda del
mercado, con intervencidn del Banco Central cuando fuera necesario para estabilizar la moneda y conseguir fos
objetivos econdmicos; (i) ef restablecimiento del acceso al MULC por particulares y empresas, para comprar y/o
transferir moneda extranjera al exterior, ya sea para atesoramiento o inversidn; (iii} la posibilidad de cancelar el stock
de deuda por importaciones de bicnes con fecha de embarque anterior al 17 de diciembre de 2015 o de servicios
prestados y/o devengados con anterioridad a csa [echa, ya sea mediante un cronograma pautado de acceso al MULC
dosificade por montos fijos mensuales hasta tener acceso libre a partir del 1° de junio de 2016, o mediante la
suscripcion de un instrumente denominado en délares estadounidenses (Bonar USD 2016) colocado por licitacién
publica; (iv) la liberacién de las nuevas importaciones de bienes o servicios ocurridas a partir del 17 de diciembre de
2015, para que puedan pagarse por ¢l MULC sin limite de monto, incluyendo a las operacioncs con partes vinculadas;
(v) la liberacion del acceso al MULC para el pago de dividendos, sujelo al cumplimiento de ciertos requerimientos
iegales; (vi} la posibilidad de ingresar a cuentas en ¢l pais moneda extranjera producto de endeudamientos externos, sin
obligacién de liquidacion, aunque en este caso no se tendrd acceso al MULC para el posterior pago de a deuda hasta

que se liquide en el MULC.

2.6 Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacién utilizados para la preparacién de los presentes estados contables son los
siguientes:

a) Caja y bancos:

- En moneda nacicnal: a su valor nominal.

- En moneda extranjera: se convirlieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada gjercicio, aplicables para la
liquidacién de fas respectivas operaciones. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a los resultados de

cada gjercicio. El detalle respectivo se expone en el Anexo 11
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Nota 2 ~ BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

b) Créditos v deudas:

- En moneda local: se valuaron (a) al valor descontado de los fiujos de fondos que originaran los mismos, en la medida
en que sus efectos fueran significativos, utilizando tasas implicitas, explicitas o de mercado, seglin corresponda,
vigentes al momento de cada transaccion, o (b) a su valor nominal incluyendo la porcién devengada de los resultados
financicros pertinentes hasta la fecha de cierre de cada ejercicio, de acuerdo con las condiciones originalmente
pacladas, seghn corresponda, Los componentes financieros implicitos fueron segregados de los saldos patrimoniales
correspondientes, cuando cllos resultaron significativos.

- En moncda extranjera: se valuaron (a) al valor descontado de los flujos de fondos que originardn los mismos, en ia
medida en que sus efectos fueran significativos, utilizando tasas implicitas, explicitas o de mercado, segln corresponda,
vigentes al momento de cada transaccion, convertidos a moneda focal al tipo de cambio vigente al cierre de cada
gjercicio, aplicables para la liquidacién de las respectivas operaciones, o (b) a su valor nominal incluyendo fa porcidn
devengada de los resultados financieros pertinentes hasta la fecha de cierre de cada ¢jercicio, de acuerdo con las
condiciones originalmente pactadas, segin corresponda, convertidos a moneda local de acuerdo con el procedimiento
previamente mencionado. Los componentes [inancicros implicitos fueron segregados de los satdos patrimeniales
correspondientes, cuando ellos resultaron significativos. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de
cada ejercicio. E! detalle respectivo se expone en el Anexo 1L :
- Créditos por impucsto a las ganancias diferido: ha sido caleulado siguiendo jos criterios indicados en ¢l acapite f) de la
presente nota, y vatuados a su valor nominal,

- Pasivos por coslos laborales: se devengan en ¢l gjercicio en el cual los empleados han prestado ¢l servicio que da
origen a tales prestaciones.

- Riesgo crediticio: la Sociedad concentra una parte de sus servicios a partes relacionadas (Nota 5), acotdndose de esta
manera el riesgo de incobrabitidad. Respecto de las ventas a terceros, periddicamente la Sociedad realiza evaluaciones
crediticias de la capacidad financiera de sus clientes, con el propdsile de reducir el riesgo potencial de pérdidas
significativas por incobrabilidad.

¢) Inversiones temporarias:
Fondos comunes de inversidn: al valor de las cuota partes al 31 de diciembre de 2016.

d) Bienes de uso:
Han sido valuados a su coslo de adquisicién reexpresado segin lo indicado en el apartado 2.5 de esta Nota, menos las

correspondientes depreciaciones acumuladas, caleuladas fincalmente de acuerdo con tos afios de vida dtil estimados.

Las depreciaciones se calculan utilizando tasas anuales suficientes para agotar el valor residual de los bicnes durante su
vida 0til estimada,

El valor de los bienes de uso asi determinado no supera su importe recuperable a las fechas respectivas.

¢) Previsiones:
- Para deudores de cobro dudoso: periddicamente, la Gerencia realiza evaluaciones crediticias de la capacidad

financicra de 1os clientes con el propésito de minimizar el riesgo potencial de pérdidas significativas por incobrabilidad.
El criterio utilizado para la determinacién de esta prevision se basa en la antigiledad de los créditos por ventas.
Asimismo, se tienen en consideracién los casos espeeificos de probable incobrabilidad en base 2 estimaciones de la
Gerencia y la opini6n de sus asesores legales, de corresponder. La Gerencia considera que el riesgo crediticio esta
acotado por las previsiones constituidas.
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Nota 2 — BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

¢} Previsiones: (cont.)

- Para impuesto diferido, ingresos brutes y ganancia minima presunta: sc basa en un analisis reatizado por la Gerencia
sobre la recuperabilidad de los saldos considerande las proyecciones de la Sociedad.

f) Impuesto a Ias ganancias, a la ganancia minima presunta ¢ impuesto a las ganancias diferido:

La Sociedad determinag el impuesto a las ganancias a pagar aplicando ia tasa vigente dei 35% sobre la utilidad
impositiva del cjercicio. Asimismo, la Sociedad determina el cargo contable por el impuesto a las papancias por el
método del impueste diferido, el cual consiste en ¢l reconocimiento (como crédito o deuda) del efecto impositivo de las
diferencias temporarias entre la valuacidn contable ¢ impositiva de los activos y pasivos, determinado a la tasa vigente
del 35%, v su posterior imputacion a los resultados de los cjercicios en los cuales se produce la reversidn de las mismas.
Cuando existen quebrantos impositivos acumulados susceptibles de disminuir ganancias impositivas futuras, o el
impuesta diferido resultante de las diferencias temporarias sea un activo, se reconocen contablemente dichos eréditos cn
la medida en que la Gerencia estime que su aprovechamiento sea prabable. Cuando ¢l impuesto diferido resultante de
las diferencias temporarias sea un pasivo, se reconoce contablemente dicho pasivo. ;
El impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras este
fltimo grava Ja wilidad impositiva del cjercicio, ¢l impuesto a fa ganancia minima presunta censtituye una imposicion
minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a {a tasa del 1%, de modo que la obligacion fiscal de
la Sociedad coincidird con el mayor de ambos impuestos, Sin embargo, st el impuesto a la ganancia minima presunta
excede en un cjercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago & cuenta de
cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre ¢l impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera
producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguicates.

El 22 de julio de 2016 se publicsd en el boletin oficial la Ley N° 27.260 {sancionada por el Congreso el 29 de junic de
2016 y premulgada por el Poder Ejecutivo Nacional el 21 de julio de 2016). Dicha Ley deroga ¢l impuesto a la
ganancia minima presunta para los ¢jercicios que se inictan a partir del 1° de encro de 2019 (articulo 76 del Titulo V del
Libro 1),

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Socicdad mantiene créditos no corrientes por ¢l impuesto a la ganancia minima
presunta por 14.915.631 y 13.642.984, respectivamente, los cuales podran aplicarse como pago a cuenta de futuros
impuestos a las ganancias a pagar hasta el afio 2026 y 2025.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el active neto por el impuesto a las ganancias diferido asciende a 8.017.472 y
7.557.595, respectivamente.

La Gerencia de la Sociedad ha decidido mantener previsionados los saldos por impuesto a la ganancia minima, presunta
no corrientes y el activo neto por impuesto a las ganancias diferido en base a {a falta de certidumbre sobre ¢l probable

aprovechamiento de dichos saldos.

g) Cuentas del patrimonio neto:
Se encuentran reexpresadas segin lo indicado en el parrafo 2.5 de esta nota. El exceso del valor actualizado del capital

social sobre su valor nominal ha sido expuesto en el patrimonio neto en la cuenta “Ajuste de capital”.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 29-06-2017 R

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. i
CP.CECABA T°1F°13 %i (: z;
e : ) x _‘ 3 a
¥ RS Y ?mw*b SR P
Patricio Manfﬁ {f_i’:'@blo G. Decundo | Maurizio Bu.?(:cchen
Par Comisidn Fiscalizadora i Socio ! Gerente
; Congddor Pablico U.B.A, {

CPCECABA T°286-F° 106
1l

@



Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2916
(cifras cxpresadas ¢n pesos - Nota 2.5)

Nota 2 — BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

h} Cuentas del estado de resultados:
Las cuentas que acumulan operaciones monetarias ocurridas a lo largo de cada ejercicio se computaron a su valer

nominal,

LLos cargos por consumos de aclivos no monetarios se determinaron en funcién de los importes de tales activos
reexpresados en moneda constante segin se indica en la Nota 2.5,

Bajo la denominacion de “Resultados financieros y por tencncia, netos”, se exponen en, entre otros, (a) las ganancias y
fos costos financieros nominales, incluyendo aguellos originados cn el descuento de los créditos y deudas a su valor
presente, (b) las diferencias de cambio generadas por los activos y pasivos en moneda extranjera, y (¢) ¢l cargo o
recupero de las previsiones para desvalorizacion de ciertos activos.

2.8. Presentacion de informacidn comparativa

La informacién dc los estados contables al 31 de diciembre de 2015, incluida en los presentes estados contables con
propésitos comparativos, ha sido madificada respecto de la oportunamente aprobada y emitida, con el fin de adecuar
esa informacién a la presentacién de los estados contables del ejercicio corriente. La modificacién dela informacién
comparativa no implica cambios en las decisiones tomadas en base a ella. )

Nota 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DEL ESTADG DE SITUACION PATRIMONIAL

3.1) Caja y bancos 2016 2015
En moneda nacional 753.436 20.718.638
En moneda extranjera (Anexo I} 1.893.306 6.951.956
Totat 2.646.742 27.670.594

3.2) Inversiones temporarias
Fondos comuncs de inversidn en moneda jocal 5.941.106

Total 5.941,106
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Nota 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL (Cont.}

1016 2015

3.3) Créditos por ventas

3.3.1) Corrientes
Sociedades art, 33 Ley N° 19.350 y otras relacionadas (Nota 5.a) (1) 101.164.101 86.478.026
Deudores por ventas y servicios comunes (2) 32.383.456 32.053.916¢
Deudores comunes en gestién judicial 1.422.915 277.759
Cheques de cobro diferido 2.254.254 1.030.351
Subtotal 137.224.7206 119,840.046
Prevision para deudores de dudoso cobro (Anexo 111) {3.115,202) (3.443.761)
Total 134.109.524 116.396.285

(1) Este rubro incluye 1.886.647 y 1.546.118 en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2016 y 2015
respectivamente {(Anexo [1).

{(2) Este rubro incluye 1.706.436 y 1.398.435 en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2016 y 2015
respectivamente (Anexo [1).

{
3.3.2) No corrientes

Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras relacionadas (Nota 3.2) 155.225.211 143.185.959
Deudores por ventas y servicios comunes 1.219.376 2.300.558
Deudores comunes en gestion judicial 2.713.649 536.408
Total 159.158.236 146.022.925

3.4) Otros créditos
3.4.1) Corrientes

Impuesto al valor agregado 3.725.664 27.036.430
Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia minima presunta; netos

de las respectivas provisiones 1.495.126 3.359.975
Impuesto sobre los débitos y créditos bancarios 678.992 714.819
Impuesto sobre los ingresos brutos - 281.764
Diversos 1.326.701 277.771
Total 7.226.483 31.670.759

3.4.2) No corrientes

Impuesto a la ganancia minima presunta 18.532.769 13.642.984
{mpuesto al valor agregado 10.416.477 6.433.843
Impuesto sobre los ingresos brutos 14.312.451 12.054.116
Impuesto a las ganancias diferido (Nota 7) 8.545.060 7.557.595
Garantias otorgadas 302.630 244.438
Subtotal 52.109.387 39.932.976
Prevision impuesto a las panancias diferido (Anexo 1) (8.545.060) (7.557.593)
Prevision impuesto sobre los ingresos brutos (Anexo iI) (14.312.451}) (11.324.391)
Previsién impuesto a la ganancia minima presunta (Anexo 1II) {18.532.769) {13.642.984)
Tolal 10.719.107 7.408.006
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

N

Nota 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL (Cont.)

3.4.2.1) Impueste a la ganancia minima presunta:

El tmpuesto a la Ganancia Minima Presunta activado y sus fechas limite de aplicacién se mucstran a continuacién:

Afio de origen 31/12/2016 31/12/2015 Aplicable hasta
2006 - 567.682 2016
2007 1.055.043 1.055.043 2017
2008 - 082.475 082.475 2018
2009 1.413.176 1.413.176 2019
2012 1.975.808 1.975.808 2022
2013 1.745.260 1.745.260 2023
2014 3.583.478 3.583.478 2024
2015 2,128,169 2.320.062 (1) 2025
2016 2.830.380 () ... 2026
Total 15,713,989 (2} 13.642.984 (2)

¥ |

(1) Valor estimado.
(2) Previsionado en su totalidad por considerarlos de dudoso recupero.

2016 2015

3.5) Deudas comerciales

3.5.1) Corrientes
Sociedades art 33 Ley N° 19.550 y otras relacionadas (Nota 3.a) 89.690.428 78.214.941
Deuda con generadares 23.022.722 25.353.862
Cuentas por pagar {1} 12.027.204 8.113.959
Diversas 65.519 98.197
Total 124.805.873 111.780.959

(1) Este rubro incluye 1.705.623 y 367.198 en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2016 y 2015 respectivamente

(Anexo D).

3.3.2) No Corrientes

Sociedades art, 33 Ley N° 19.550 y otras relacionadas {Nota 5.a) 149.656.238 137.910.455
Deuda con generadores 3.933.025 2.836.960
Cuentas por pagar 2.382.840 2.065.304
Total 155.972.103 142,752,725
2016 2015
3.6} Remuneraciones y cargas sociales
Provision para gratificaciones 2,014.867 3.434.732
Provisidn para vacaciones 1.093.670 1.283.459
Provisidn para jubilaciones - 1.167.864
Remuneraciones a pagar 1.195.873 482,781
Cargas sociales 1.510.422 1.411.036
Diversos -.- 5.483
Total 5.814.832 7.787.355

Firmado a efectos de su identificacion
PR con nuestro informe de fecha 29-06-2017
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

“

Nota 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DEL, ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL (Cont.)

3.7) Cargas fiscales 2016 2015
Fondo nacional energia cléctrica y ley Santa Cruz 128.932 191.923
Retenciones y percepciones de ingresos brutos 121.901 108.589
Retenciones impuesto a las ganancias 246.27% 491.322
Diversas == 56.846
Total 497.112 848.680

Nota 4 - COMPOSICI'(')N DE CIERTOS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

4.1) Ingresos por ventas y servicios

Durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad cfectud operaciones de compravenia
de energia eléetrica, potencia y gas, por cuenta propia y por cuenta y orden de terceros, de acuerdo al siguicnte detalle:

2016 2015
Venta neta de gas y combustible fiquido por cucnta propia 10.761.926 15.989.033
Venta de energia, pas y combustible tiquido por cuenta y orden de terceros 234.423.403 138.136.312
Compra de energia, gas y combustible iiquide por cuenta y orden de (234.423.403) (138.136.312}
terceros
Margen de comercializacién de operaciones por cuenta y orden de terceros 10.642.630 12.630.034
Total 30.404.556 . 28.619.067
4.2) Resultados financieros y por tenencia, netos
Gencrados por activos:
Descuento de créditos fiscates 799.542 448.308
Descuento de créditos por ventas (18.050.945) (104.933.129)
Descuento de otros créditos -.- (8.821.360)
Previsién impuesto sobre los ingresos brutos (2.988.060) (750.373)
Intereses ganados 3.956.259 3.376.029
Previsién para deudores de dudoso cobro 328.559 (1.087.664)
Diferencias de cambio 1.850.857 4.798.927
Subtotal (14.103.788) (106.969.2062)
Generados por pasivos:
Descuento de cuentas por pagar 16.962.934 109.937.424
Intereses perdidos (108.929) (7.075)
Difercncias de cambio {28.742) - (22.590)
Subtotal 16.825.263 109.907.759
Total resultados financieros y por tenencia, netos 2.721.475 2.938.497
Firmado a efectos de su identificacién
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Enel Trading Argentina S.R.L.

(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

\,

Nota5- SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19550 Y OTRAS
RELACIONADAS
a) Saldos con sociedades relacionadas al cierre de cada ejercicio:
2016 2015
Créditos por ventas corrientes
- Endesa CIEN S.A. 79.722.405 72,450,197
- Central Costanera S.A. 16.762,223 12.564.056
-1CT Servicios Informaticos LTDA. 1.319.745 1.096.044
- Empresa Nacional de Electricidad S.A. 3006.178 254280
- Central Dock Sud S.AL -- 87.924
- Edesur S.A. 3.053.350 25.525
Total 101.164.101 86.478.026
Créditos por ventas no corrientes
- Endesa CIEN S.A. 152.039.078 139.915.760
- Central Costanera S.A. 3.186.133 3.270.199
Total 155.225.211 143.185.959
Deudas comerciales corrientes b
- Central Costanera S.A, 876.765 "' 876,765
- Enel Generacion El Chocdn S.A. 11.315.276 7.088.854
- Central Dock Sud S.A. 6.217 --
- Edesur S.A. 252,980 71.261
- Transportadora de Energia S.A. 47.934.426 43,352,593
- Compaiita de Transmisién del Mercosur S.A. 29.304.764 20.825.468
Total §9.690.428 78.214,941
Deudas comerciales no corrientes
- Transportadora de Energia S A, 93.652.937 85.987.659
- Compaiia de Transmisidn del Mercosur S.A. 56.003.301 51.922.796
Totat 149.656.238 137.910.455
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 29-06-2017 [
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

Notas- SALDOS Y OPERACIQNES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N” 19.550 Y RELACIONADAS
(Cont.)

by  Operaciones con sociedades relacionadas de cada ejercicio:

2016 2015
Venta de servicios, energia eléetrica y gas natural (1)
- Central Costlanera S.A. 7.790.000 5.874.451
- Enel Generacion el Chocdn S.A. 19,179.189 6.065.907
- Edesur S.A. . 11.673.200 1.668.700
- Endesa CIEN S.A. 32.490.198 32.490.198
- Empresa Nacional de Electricidad S.A. -.- 107.56%
Total 71.132.587 46.206.823
Compra de servicios y encrgia cléctrica (1)
- Central Costancra S.A. -.- 856.630
- Enel Generacién el Chocén S.A. 68.044.835 20.592.995
- Edesur §.A. 1.524.600 1.524.600
~ Compafiia de Transmision del Mercosur S.A. 11.457.198 - 11.457.198
- Transportadora de Energia S.A. 21.033.000 21.033.000
Total 102.659.633 55.464.423
Intereses por créditos comerciales
- Central Costanera S.A. 2.685.760 3.371.561
- Enel Generacion ¢l Chocdn S.A. 110.441 -
Total 2.796.201 3.371.39]

(1} Incluye tanto las operaciones por cuenta propia como aquellas por cuenta y orden de terceros.

Firmado a cfectos de su identificacién
con nuestra informe de fecha 29-06-2017
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

Nota 6 - CREDITOS Y DEUDAS — VENCIMIENTOS Y TASAS DE INTERES

Los plazos de vencimientos y las tasas de interés o actualizacion de los saldos al 31 de diciembre de 2016 de
inversiones temporarias, créditos y deudas son:

a) Créditos por ventas, Otros Créditos e Inversiones al 31/12/2016:

Créditos
Plazo por ventas Otros eréditos Inversiones
T : Q) @)
Sin plazo 17.945.590 5.941.106
Can plazo
- A venceer:
De 3 a 6 meses 70.127.831 - -.-
De 6 a 9 meses 33.377.687 .- .-
De 9 a 12 meses 30.604.006 -
De 1 a2 anos 90.882.440 - --
Mas de 2 afios 68.275.796 - -
Total 293.267.760 __£7.945.590 5.941.106
by} Deudas al 31/12/2016:
BPeudores Remuneraciones v
Plazo comerciales cargas sociales Cargas fiscales Otros pasivas
(2 (2) @) (2)
Con plazo
- A vencer:
De 3 a 6 meses 71.945.376 2.706.295 497,112 --
De 6 a9 meses 27.226.015 2.014.867 - -.-
De 9a 12 meses 25.634.482 1.093.670 -.- 3.5371.973
De 1 a2 afios 87.096.300 -.- -- 10.416.477
Mas de 2 afios 68.275.797 -.- o= -.-
Total 280.777.976 . 5814.832 497112 _13.988.450
(1) 8.490.896 devengan intereses a una tasa Badlar + 6 %. El resto no devenga intereses.
(2) No devengan intereses.
Firmado a efectos de su identificacion
— con nuestro informe de fecha 29-06-2017
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en pesos - Nota 2.3)

Nota 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

A continuacién se detalla la composicion del impuesto a fas ganancias incluido ¢n el estado de resultados:

Ejercicio finalizado ¢

371212016 _31/12/7015
Impuesto a las ganancias (534.309) (1.080.298)
Variacién de las diferencias temporarias de valuacidn ~ Beneficio 987.465 2.250.939
Previsidn impuesto a ia ganancia minima presunta {Anexo HI) (5.457.467) (1.729.050)
Previsidn deterioro impuesto a las ganancias diferido (Ancxo 1) (987.465) (2.250.939)
Diferencia de estimacion eotre la provision de impuesto a las ganancias y la
declaracian jurada (233.800) (1.664.050)
Cargo por impuesto a las ganancias (6.245.570) (4.473,398)

La conciliacion catre ¢l impuesto a las panancias determinado y el resultante de aplicar la tasa impositiva vigente sobre

el resultado contable del gjercicio, es la siguiente:
Ejercicio finalizado el

31/12/2016 SU12/2015

Pérdida del ejercicio antes del impuesto a las ganancias (2.840.609) (4.469.306)
Tasa 35% 35%
Impuesto sobre base contable calculado a la tasa impositiva vigente 994.213 1.564.257
Prevision impuesto a la ganancia minima presunta (Ancxo 11I) (5.457.467) (1.729.050)
Prevision deterioro impuesto diferido {Anexo 1} (987.465) (2.250.939)
Diferencia de estimacion cntre la provision de impucsto a las ganancias y la -

declaracion jurada (253.800) (1.664.050)
(iastos no deducibles (541.057) (456.855)
Diversos -.- 63.239
Cargo por impuesto a las ganancias (6.245.576) (4.473.398)

E! detalle de los principales componentes de activos y pasivos por impuesto diferido s el siguicnte:

Ejercicio finalizado el

31/12/2016 31/12/2015
Diferencias temporarias activas:
Previsién ingresos brutos 5.009.358 3.963.537
Descuente de créditos comerciales 1.716.777 1.335.973
Deudores de cobro dudoso 1.090.321 1.203.316
Provisidn para gratificaciones 259.261 497,578
Descucnlo de créditos fiscales -.- 279839
Depreciacion de Bienes de uso 469.343 275.352
Total activo neto por impuesto a las ganancias diferido 8.545.060 7.557.595
Firmado a efectos de su ideatificacion o
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

%

Nota § - RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE L.OS RESULTAROS ACUMULADOS

De acuerdo con la Ley General de Sociedades y el estatuto social, debe transferirse a la reserva legal ef 3% de la
ganancia del ejercicio, previa absorcion de fas pérdidas acumuladas, hasta que la misma alcance ¢l 20% del capital

social.

Asimismo, de acuerdo con la Ley N 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de las
utilidades impositivas determinadas conforme a la normativa tributaria vigente, estardn sujetos a una retencién del 35%
en concepto de impueste a las ganancias con cardcter de pago Gnico y definitivo,

El 22 de julio de 2016 se publicé en el botetin oficial ja Ley N°® 27.260 (sancionada por el Congreso el 29 de junio de
2016 v promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional el 21 de julio de 2016). Dicha Ley trata en su Libro II el “Régimen
de sinceramiento fiscal” que fue reglamentado por el Decreto N° 895/2016 publicado en el boletin oficial el 28 de julio
de 2016 y deja sin cfecto el impuesto del 10% al que estaban sujetos los dividendos o utilidades que distribuyan las
socicdades con cardcter de pago unico y definitive (articulo 75 del Titulo V del Libro {I).

Nota 9 - EXPORTACION DE ENERGIA ¥ POTENCIA

9.1 Brasil

a) Antecedentes

Tal como se menciona en la Nota | a estos cstados contables, sc otorgaron a la Sociedad -en el ado 2000 y 2002-
autorizaciones de exportacién de potencia y encrgia eléctrica asociada a la Repoblica Federativa de Brasil, a
implementar a través de la Primera y la Segunda Interconexién Internacional entre ambos paises, por un periodo de 20

anos (vencimiento 2020-2022).

En el marco de fa exportacién autorizada, la Sociedad celebrd con Endesa CIEN dos acuerdos para exporlar a través de
la Primera Interconexion Internacional y dos acuerdos para exportar a través de la Segunda Interconexian, A fin de
cumplir con la exportacion comprometida con Endesa CIEN, la Sociedad celebrd acuerdos de comercializacion de
potencia firme y energia eféctrica asociada con diversos gencradores del Mercado Eléetrico Argentino ("MEM™). En
tales acuerdos de comercializacion, la Sociedad acordé actuar por cuenta y orden de los generadores estando obligada a
traspasar a cada uno de ellos los montos cobrados a Endesa CIEN por la puesta a disposicién de la potencia firme y por

la energia eléctrica aseciada.
b) Situacion actual de las operaciones de exportacidn a Brasil

Como se menciond en la Nota 1, las operaciones de exportacidn se vicron afectadas por la imposibilidad de cumplir
debido a fuerza mayor originada en la situacién del sector energético de Argentina. Con {echa 4 de agosto de 2008, 1a
Sociedad celebrd con Endesa CIEN un documento denominado “Segunda Addenda Coentractual y Finiguito™ en virtud
del cual acordaron reducir a cero MW las cantidades contratadas en el Contrato de Suministro de la Linea I

Central Costanera S.A. celebré un convenio con la Sociedad mediante el cual ambas empresas acordaron resolver las
divergencias surgidas entre cllas en el marco de los acuerdos de comercializacién de potencia firme y energia eléctrica
asociada correspondientes a la Linca 11 y rescindir de comin acuerde dichos acuerdos de comercializacién, Ambas
partes renunciaron a reclamarse los créditos reciprocos que manifestaban tener, déndose carta de pago total, con
excepeion de los derechos que pudieran asistir a coalquiera de las partes para el caso de que las autoridades brasiledias
competentes, impusicran y efectivamente cobraran al cliente de a Sociedad en Brasil penalidades por falta de “lastro™

en dicho pais.
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2616
(cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

Nota 9 - EXPORTACION DE ENERGIA'Y POTENCIA
El Contrato de Suministro de 500 MW de la Linea | con Endesa CIEN se mantiene sin cambios debido a que Endesa
CIEN no ha podido resolver la situacidn frente a sus clientes en Brasil, de modo que le permita arribar a un acuerdo en

Argenting,

Con fecha 17 de diciembre de 2008, mediante Nota S.E. N° 4262, la SE extendid - hasta tanto “no disponga nada en
contrario” - la vigencia de lo dispuesto en el Anexo de la Resolucidn SE N° 161/06 con respecto al reconocimiento y
page de la potencia pucsta a disposicién de las maquinas comprometidas en contratos de exportacién. Por lo que la
Sociedad estd exenta de la obligacién de entrega de energia y potencia a Endesa CIEN,

Los saldos pendicntes con Endesa CIEN al 31 de diciembre de 2016 referentes a la exportacién por cuenta y orden de
Central Costanera S.A, y Centrales Térmicas del Norpeste S.A. por el suministro de la linca Garabi I, ascienden a peses
256.738.058. A los efectos de la exposicion en los estados contables, dichos saldos se encuentran compensados con las
deudas mantenidas con los generadores de respaldo mencionados.

¢) Compaiia de Transmision del Mercosur S.A. y Transportadora de Energia S.A.

La Sociedad fuc iniciadora del Sistema de Transporle de Interconexidn Internacional que vincula la Estacidn
Transformadora Rincén Santa Marfa 500 kV con ¢l nodo frontera Garabi, integrado por las [nterconcxiones
Internacionales identificadas como Rincén de Santa Maria — Garabi [ y I, que permitié la vinculacion eléetrica entre fa
Argentina y Brasil. Dicha obra fue gjecutada como parte del proyecto de exportacion de potencia y encrgia eléctrica a
Brasil, que fuera convocada en dicho pafs para el abastecimiento de energia eléctrica. A tal fin, la Sociedad suscribid
los respectivos contratos de Construccidn, Qperacion y Mantenimiento (los “Contratos COM™) con las empresas
transportistas: Compaifiia de Transmisidn del Mercosur S.A. (“CTM") y Transportadora de Energia S.A. (“TESA™),
adqguiricndo en virtud de su calidad de iniciadora, 1z obligacidn de pago def canon de transporte durante el periodo de
amortizacién de las lineas de transmisidn, es decir 20 afos. No obstante ello, en los contratos de exportacion que
celebro la Soctedad con la empresa Endesa CIEN, ésta Gliima asumio la obligacion de reembolso a la Sociedad del
canon de TESA y CTM durante todo cl periodo de amortizacidn, con independencia de la vigencia de los contratos de
exporlacion.

A partir del 4 de abril de 2005, CAMMESA ~en su calidad de operador encargado del despacho- restringid fas
exportaciones a Brasil, en virtud de las limitaciones por las que atravesaba el sistema eléetrico argentino. En virtud de
ello, a partir del mencionazdo mes Enel Trading Argentina S.R.L. invocd la cxistencia de una situacion de fuerza mayor
en ¢l marco de los contratos de exportacién a Brasil. Con fecha 9 de diciembre de 2005, Argentina y Brasil celebraron
un “Acuerdo de Entendimiento en Materia Energélica para ¢l Periodo Transitorio™ (el “Acta Acuerdo del 9/12/057). En
dicho acuerdo se definidé como Periodo Transitorio ¢l comprendido entre la fecha de su firma y el 31 de diciembre de
2008, fecha a partir de la cual se estimaba se readaptaria el mercado cléctrico argentino. Entre otras cuestiones, el
acuerdo preveia que durante el Periode Transitorio se realizarfan modificaciones rcgulatorias que permitieran
adecuaciones en los contratos de exportacion de energia entre Argentina y Brasil vigentes y autorizar obligaciones de
cxportacion de energia eléctrica firme ¢ interrumpible.

i Periodo Transitorio previsto por el Acta Acuerdo del 9 de diciembre de 05 para la readaptacién del mercado-eléctrico
finalizd e] 31 de diciembre de 2008, En los estados contables al 31 de diciembre de 2016, se deja expresada la
obligacién de reembolso de Endesa CIEN en relacion al canon por el mismo monto que la Sociedad estd obligada a
efectuar como pago a las transportistas.

Resulta manifiesta que ta alteracion ocurrida en las relaciones contractuales antes mencionadas obedece a una situacién
no provocada por las partes, incluso siendo actualmente el sistema de transmisién de CTM y TESA operado para un
destino diferente al considerado al momento de la celebracidn de los contratos. Si bien la Sociedad estd exenta de la
obligacién de entrega de encrgia y potencia a Endesa CIEN, no estd exenta de su obligacién de pago del canon de
transporte, y al derecho al cobro por reintcgro de gasto a Endesa CIEN.

Firmado a efectos de su identificacidn
con nuestre informe de fecha 29-06-2017
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

Nota ¥ - EXPORTACION DE ENERGIA Y POTENCIA

A partir del mes de noviembre de 2005, Endesa CIEN dejé de enviar los reembolsos del canon por TESA y a partir del
mes de diciembre de 2005, dejo de efectuar los reembolsos por CTM. Debido a ello, la Sociedad dejé de cfectuar tos
pagos a CTM y a TESA. Esta situacion provoed que la Soctedad, por un lado, acumule créditos con Endesa CIEN
producto de la falta de los reembolsos, v por el otro, acumule deuda con CTM y con TESA (ver Nota 5).

Debido a los efectos de la pesificacidn operada en virtud de la Ley de emergencia N° 25.561 del 2002, es importante
destacar que el crédito que mantiene la Sociedad con Endesa CIEN se mantuvo expresado en délares estadounidenses y
la deuda de ENEL TRADING ARGENTINA S.R.L. para con CTM y TESA en pesos argentinos hasta ¢l 31 de
diciembre de 2010, no fesultando acorde con la naturaleza de reembolso de este gasto. Esto provocd que toda variacién
del tipo de cambio afecte significativamente los estados contables de la Sociedad al revaluar los saldos no cobrados a la
fecha de cierre de los mismos.

Por tal motivo, al 31 de diciembre de 2011, fue necesario realizar un ajuste en la valuacidn del crédito con Endesa
CIEN a los efectos de aparear dicho monto con la deuda que 1a Sociedad mantiene con las transportistas, y asi evitar
situaciones de inequidad y reflejar la realidad econdmica y jurfdica bajo los principios imperantes del contrato de
suministro para exportacién, A partir de dicha fecha todos los saldos fueron devengados en moneda local a fin de
reflejar la realidad econdmica, tal como se menciona anteriormente. f

9.2 Uruguay

Durante el ejercicio 2012, se acord6 la participacion de la Sociedad como agente comercializador en la operacién de
importacin y exportacion de encrgia cléctrica con relacidn a la empresa piiblica de la Republica Oriental det Uruguay
“Administracion Nacional de Usinas y Transmisiones Eléctricas” (UTE).

La operatoria consistié en importar hasta 360.000 MW hora/mes de energia interrumpible de Brasil y luego exportarla a
la Repiiblica Oriental del Uruguay a través del SADI (Sistema Argentino de Interconexién).

UTE adciantd los fondos necesarios para ef pago de los impuestos de esta operacion (IVA por la importacién de
energia, percepcidn de impuestos a las ganancias y la percepcidn del impuesto a las ingresos brutos), Estos adelantos de
fondos se restituyen en la medida, cantidad y oportunidad en que la Sociedad haya recibido del Fisco las
correspondientes sumas por reintegro o utilizacion de estos créditos fiscales. El saldo al 31 de diciembre de 2016 ¢cs de
13.988.450 y se exponen 3,571,973 en el Qtros pasivo corrientes y 10.416.477 en Otros pasivos no corrientes,

Nota 18 - TRANSFORMACION EN S.R.L.

Por Asamblea General Extraordinaria de fecha 30 de diciembre de 2015 se aprobd el cambio de tipo socictario por
transformacidn en una Sociedad de Responsabilidad Limitada. Dicha modificacian resultd inscripta ante la Inspeccidn
General de Justicia bajo el Niimero 12.838 del Libro 151, Tomo de SRL, con fecha 30 de diciembre de 2016.

Nota 11 - CAMBIO BE DENOMINACION SOCIAL

Por reunién de Socios de fecha 4 de octubre de 2016 se aprobd el cambio de denominacién social por ef de Encl
Trading Argentina SRL. Dicha modificacion resulté inseripta ante la Inspeccién General de Justicia bajo €l Nimero 439
del Libro 151, Tomo de SRL, con fecha 11 de enero de 2017.

Firmado a efectos de su identificacidn
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Enel Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas cn pesos - Nota 2.5)

!

Nota 12 - REGISTROS CONTABLES

p

Los presentes estados contables no surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
rormas legales. Al respecto, informamos que:

- Los estados contables del cjercicio finalizado ¢l 31 de Diciembre de 2016 se transcribe en el Libro Inventario y
Balances N° 5 rubricado con fecha 28/09/2013, que correspondc al tipo societario anterior a la transformacion.

- Elacta de aprobacién de la Gerencia por los estados contables finalizados ¢l 31 de Diciembre de 2016 se transcribe en ¢l
Libro de Actas de Directorio N 4 rubricado con fecha 28/09/2015, que corresponden al tipo societario anterior a la
transformacién.

- Ll acta de aprobacion de los Socios por los estados contables finalizados el 31 de Diciembre de 2016 se transcribe en el
L.ibro de Acta de Asamblea de Accienistas N° 2 rubricado con fecha 28/09/2015, que corresponden al tipo societario
anterior a la transformacidn.

- Los sueldos correspondientes al periodo diciembre 2016, fueron copiados al Libro especial Art. 52 Ley 20.744 mediante
¢l sistema de hojas mdviles rubricadas con fecha 16/02/2015, que corresponde al tipo societario anterior a la
transformacién.

=%

Firmado a efectos de su identificacién .
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EnelIrading Argentina S.R.L.

ANEXO 1

(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO

ANTERIOR
{cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

2016 2015
Clase y monto de la Cambio vigente Monto en moneda Monto en moneda
moneda extraniera aplicable local - locat
n
ACTIVO
ACTIVQO CORRIENTE
Caja v bancos UsSs 119.905 15,7900 1.893.306 6.951.9356
Créditos por ventas y servicios -
Sociedades art 33 Ley N° 19.550 y otras US$S '
relacionadas 119,484 15,7900 1.886.647 1.546.118
Deudores por ventas y servicios comunes U$S 108.071 15,7900 1.706.436 1.398.435

Total del activo corriente y del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas comercialcs UsSs 90.754 15,8900
EUR 15.715 16,7703

Fotal del pasivo corriente y pasivo

L8$ = Ddlares estadounidenscs
EUR = Euros

—3.486.389 —9.896.509

1.442.086 223.299
263.537 143.899

— L705.623  ____367.138

{1) Tipos de cambio vigentes de acuerdo a la cotizacion oficial del Banco Nacion Argentina al 31 de diciembre de 2016.

Firmado a efectos de su identificacion
o, con nuestro informe de fecha 29-06-2017
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ANEXO 1}

Enel-Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.L.)
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO

ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos - Nota 2.5)

PREVISIONES
Saldos al {Disminuciones)
inicio Aumentos netos del Saldos al cierre
Rubro del ejercicio ejercicio del ejercicio
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Créditos por ventas
Prevision para deudores de dudoso cobro 3.443.761 (328.559) (b : 3.115.202
Otros créditos
Previsidn impuesto a las ganancias diferido 7.557.595 987.465 (2) 8.545.060
Previsidn impuesto a los ingresos brutos 11.324.39] 2.988.060 (1) 14.312.451
Previsidn impuesto a la ganancia minima presunta 13.642.984 4.889.785 (2) 18.532.769
Totales al 31/12/2016 35.968.731 8.536.751 " 44.505.482
Totales al 31/12/2015 2.356.097 33.612.634 35.968.731
(1) Imputado a resultados financieros y por tenencia, netos.
{2) Imputado dentro def rubro “Impuesto a las ganancias” del Estado de Resultados.
Firmado a efectos de su identificacion
T con nuestro informe de fecha 29-06-2017 4
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Enel-Trading Argentina S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia S.R.1L.)

ANEXO IV

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO

ANTERIOR
(cifras cxpresadas en pesos - Nota 2.5)

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART, 64, APARTADO [, INC. b) DE LA LEY 19550

2016 2015
Gastos de Gastos de
Concepto comercializacién administracidn Total Total

Sueldes y cargas sociales 26.393.453 6.598.363 32.991.816 28.570.492
Gastos de viaje 1.148.117 287.029 1.435.146 405.527
Honorarios -.- 0649.082 649.082 799.317
Depreciacion de bienes de uso {Anexo I) - 1.124.686 1.124.686_ 696.617
Expensas y servictos 2.067.877 1.102.869 3.170.746 1.481.186
Impuestos 1.514.226 - 1.514.226 1,125,811
Gastos bancarios - 199.338 199.338 132.735
Sepuros 206.478 18.102 224,580 174.506
Gastos de mantenimiento de vehiculos 332.546 - 332.546 390.967
Gastos generales 2.823.010 5.939.176 8.762.786 3.189.175
Impuesto sobre los ingresos brutos 3.289.056 - 3.289.056 2.099.764
Totales al 31/12/16 e 3L.775,363 —15.918.645 —53.694.008

Totales al 31/12/15 25.509.294 9,556,803 39.066.097

-~ Firmado a efectos de su identificacion
'\,‘ ; con nuestro informe de fecha 29-06-2017
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Gerentes de
ENEL TRADING ARGENTINA S.R.L.:

Informe sobre los estados contables

Introduccion

Hemos auditade los estados contables adjuntos de ENEL TRADING ARGENTINA SR.L. ("la
Sociedad”), que comprenden: (a) el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2016,
(b) los estados de resultados, de eveolucidn del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el
gjercicio finalizada en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa. :

Responsabilidad de la Gerencia de la S8ociedad en relacidon con los estados contables

2. La Gerencia de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonablerde los

estados contables adjuntos de conformidad con el marce de informacion contable prescripto por
la Inspeccion General de Justicia, que, tal como se indica en la nota 2.1 a los estados contables
adjuntos, requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en lg Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, en cudnto no esté previsto de diferente forma en Ia iey,
disposicicnes reglamentarias o resoluciones de dicho organismo de control. La Gerencia de la
Sociedad es también responsable del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o
irregularidades.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sebre los estados contables adjuntos basada en
nuestra auditoria, Hemos realizado nuestre trabajo de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en fa Resolucién Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientios
de ética, asi cormo que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener un grado
razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los estados
contables.

Una auditoria comprende [z aplicacidn de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y la informacion presentada en los estados contables. Los precedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluida fa valoracion de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interne existente en la Sociedad, en lo que
sea relevante para {a preparacién y presentacion razonable de los estadeos contables, con la
finalidad de disefar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre |a eficacia del sistema de control interno
de la Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Gerencia de la
Sociedad y la presentacion de los estados contables en su conjunto,

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada

- Ppara nuestra opinién de auditorfa.



Opinion

4. En nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacidn patrimonial de ENEL TRADING ARGENTINA S.R.L. al 31 de
diciembre de 2016, asi como sus resultados y el flujo de su efectivo correspondientes al efercicio
finalizado en esa fecha, de conformidad con el marco de informacidn contable mencionado en el

parrafo 2.

I, Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

(a) Debidc a fo mencionade en la Nota 12 a los estados contables adjuntos, éstos no surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales

vigentes !

{b} Al 31 de diciembre de 2016, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destinc al Sistema Integrado Previsicnal Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad, asciende a $ 356.434 no siendo exigible a esa fecha.

(c) Hemos aplicado los procedimientos scbre prevencion de lavade de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
29 de junio de 2017

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA.T 1-F 13
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefores accionistas de
ENEL TRADING ARGENTINA S.R.L.
(antes Comercializadora de Energia SRL)

De nuestra consideracion:

De acuerdo con lo requeride por la ley de sociedades
comerciales, hemos examinado el estado de situacion patrimonial de Enel
Trading Argentina S.R.L. al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes
estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo, con
sus notas 1 a 12 y anexos | a [V gue los complementan. La preparacidon y emision
de los estados contables citados es responsabilidad de la gerencia de la
sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas.

Nuestro trabajo sobre los estados ' contables
mencionados en el primer parrafo, consistié en verificar la congruencia de la
informacion significativa contenida en dichos estados con la informacion de las
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones
a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formailes y documentales.

Para [a realizacidn de dicho trabajo hemos tenido en
cuenta el informe del auditor externo Pablo G. Decundo (socio de la firma
Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L) de fecha 29 de junio de 2017, emitido
segun lo alli expuesto, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la
Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas.

Los estados contables han sido preparados en sus
aspectos formales de acuerdo con o dispuesto en la ley N° 19.550. No hemos
efectuado ningln control de gestion, v por lo tanto no hemos evaluade los
criterios  y  decisiones empresarias de administracion, financiacion,
comercializacion y produccién, dado que estas cuestiones son de
responsabilidad exclusiva de la gerencia. Consideramos que nuestro trabajo vy el
informe del auditor externo nos brindan una base razonable para fundamentar
nuestro informe.

Informamos ademas, en cumplimiento de disposiciones
legales vigentes que:

(i} conforme surge de la nota N° 12 a los estados
contables, los mismos no surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales, en virtud de que los documentos
sujetos a revision del presente informe y las actas de gerencia y reunidon de
socios que consideran su aprobacién se encuentran transcriptos a libros que
corresponden al tipo societario anterior a la transformacian;



-

* (i) hemos revisado la memoria del directorio, sobre la

cual nada tenemos que observar en materia de nuestra competencia; y

titulares, de acuerdo a las normas legales y estatutarias vigentes.

(iiiy conforme lo prescripto en el articulo 145 de la
resolucion general N° 7/15 de la Inspeccidén General de Justicia, hemos verificado
gue se encuentran vigentes los seguros de caucion contratados por los gerentes

En gjercicio de control de legalidad gque nos compete,
hemos aplicado durante el ejercicio los distintos procedimientos descriptos en el
articulo 294 de la ley N° 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo con
las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

Buenos Aires, 29 de junio de 2017.
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- A
- por la Comision Fiscalizadora

Patnjc':io Martin



