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CARTA DEL PRESIDENTE DE LA GERENCIA

Sciiores socios cuotapartistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, sometemos a vuestra consideracion la presente
Memoria, el Estado de situacién patrimonial, Estado de resultados, Estado de evolucion del patrimonio neto, Estado de
flujo de efectivo, las Notas 1 a 11 y Anexos I a IV a los Estados Contables y el Informe de la Comision Fiscalizadora,
como asi también el Inventario General pertenecientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de
diciembre de 2018 de Enel Trading Argentina S.R.L.

Descamos agradecer a nuestros socios cuotapartistas por la permanente confianza y apoyo brindados y reconocer al
personal de la Sociedad por el esfuerzo y empeiio puestos de manifiesto durante la gestion del afio.

Buenos Aires, 31 de julio de 2019.

Gerente
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I. CONTEXTO MACROECONOMICO
I.A. General

El contexto macroeconémico del aiio 2018

En el contexto internacional, la economia global consolidé en 2018 su crecimiento econdmico, aunque yendo de mayor
a menor durante el afio y con un patrén menos sincronizado que en 2017 entre paises y regiones (por ejemplo, con
aceleracién del crecimiento en EEUU pero desaceleracion en la Eurozona y China).

Los mercados financieros por su parte pasaron del optimismo y la estabilidad en las variables en 2017, a una mayor
cautela y volatilidad, al compas de la normalizacion monetaria en EEUU, la preocupacién por la desaceleracion del
crecimiento mundial, la escalada de tensiones comerciales entre EEUU y China y otros eventos particulares como el
Brexit o tensiones geopoliticas.

En ese contexto, el délar se apreci6 significativamente, las monedas emergentes se depreciaron (las pertenecientes a las
economias percibidas como més vulnerables fueron las més afectadas), el riesgo soberano subi6, encareciendo el costo
de financiamiento para gobiernos y empresas. De todos modos, las tensiones no pasaron a mayor ni interrumpieron el
proceso de expansion del mundo emergente y la regién. En cuanto a los commodities, lo mas destacado fue el salto del
precio del crudo, bisicamente por razones de oferta, que mejord el ingreso disponible de los paises exportadores, pero a
la vez elevo las presiones inflacionarias en las economias importadoras.

En el plano doméstico, la Argentina experimentd durante 2018 un empeoramiento de las condiciones econémicas. El
deterioro de las condiciones financieras internacionales, la sequia e inconsistencias en disefio de la politica econémica
(fundamentalmente en el plano fiscal y monetario), provocaron desde abril una crisis de confianza que derivé en una
fuerte depreciacién de la moneda, una notable aceleracién inflacionaria y el ingreso de la economia a una fase recesiva
desde el segundo trimestre 2018.

Con los mercados de deuda cerrados y a fin de restaurar la confianza, las autoridades solicitaron la asistencia del Fondo
Monetario Internacional (FMI) via un acuerdo Stand-by obtenido en tiempo y por monto récord en el mes de junio.

A cambio de desembolsos por un total de U$S 50.000 millones la Argentina se comprometié a acelerar la correccion de
los desbalances macroecondmicos a través de un programa de condicionalidades que en un inicio parecid funcionar pero
que finalmente no logré restablecer la confianza, obligando a una renegociacion del acuerdo que finalmente se cerrd el
mes de septiembre con ampliacion del fondeo a U$S 57.000 millones.

El nuevo acuerdo con el FMI, prevé una politica macroeconémica muy restrictiva con eliminacion del déficit fiscal
primario en 2019, nula expansi6n de la base monetaria hasta junio de 2019 y la definicién de bandas méviles de flotacion
cambiaria que delimitan zonas de intervencién y no intervencion para el tipo de cambio.

El nuevo “Programa de Estabilizacion™ que comenzo a implementarse en octubre ha dado resultados positivos: el tipo de
cambio se estabilizé (incluso cayé en términos nominales) la tasa de interés descendié 1,500 puntos basicos, la demanda
de pesos se reactivd y se materializaron avances en materia de ajuste fiscal y externo que alimentaron un repunte de la
confianza de los mercados financieros. Sin embargo, la economia sigue en recesion, con caida del salario real, el crédito,
el consumo y la inversién, con impacto negativo en el plano social y politico para un gobiemno que ingresa a un afio
electoral.

Asi, el PBI que habia crecido 2,9% en 2017 y 3,9% en el primer trimestre de 2018, finalizé el afio con una retraccion
promedio de 2,7%. El consumo total, por su parte, cayd 1,8% en 2018 (versus una suba de 3,3% en 2017) y la inversion
que arranco el afio creciendo a un ritmo interanual de 15,5% en el primer trimestre, cerré 2018 con una retraccién
promedio de 3,3%. Por su parte, el empleo ha comenzado a declinar en la segunda parte del afio y finalizd 2018 cayendo
a un ritmo promedio de 1% interanual en el cuarto trimestre del afio.

Por lo que el 2018 concluyé con una caida del PBI de 2,7%, una inflacién en 47% y un tipo de cambio nominal 103%
mas devaluado.



Principales indicadores econémicos

2017 2018(e)

PBI Real - (INDEC) (var. % i.a.) 23 (2,5)
Inversién Bruta Interna Fija - (INDEC) (var. % i.a.) 12,2 (5,7)
Inflacion Minorista - IPC - (INDEC) (var. %, i.a., fin de periodo) 25,0 47,1
Inflacién Mayorista — IPM - (INDEC) (var. %, i.a., fin de periodo) 18,8 73,5
Tipo de cambio ($/U$S, BCRA, fin de periodo) 18,0 38,9
Exportaciones FOB (miles de millones de U$S) 58,5 61,6
Importaciones CIF (miles de millones de U$S) 66,9 65,4
Balanza Comercial (miles de millones de U$S) (8,4) (3,8)
Reservas Internacionales (miles de millones de US$S, fin de periodo) 55,0 55,6
Deuda Externa Total (miles de millones de U$S, fin de periodo) 232 278

(e): Estimado.
Fuente: ABECEB.

Perspectivas para 2019

En lo referente a la actividad econdmica, en el mbito local, teniendo en consideracion cdmo finalizé el afio 2018 luego
de la crisis de confianza que afectd el escenario del afio, el 2019 se presenta como un aiio desafiante tanto en el plano
econdémico como politico. En el plano econdmico, la clave pasara, por un lado, por consolidar la incipiente estabilidad
lograda tras la implementacién del revisado acuerdo con el FMI en los ultimos meses de 2018 y, por otro, por que la
economia comience a recuperarse dejando atras la fase recesiva del ciclo que se inici6 en el segundo trimestre de 2018.
En lo politico, el desafio pasard por administrar adecuadamente las eventuales tensiones que puedan derivar de la
incertidumbre en un contexto de elecciones.

En el plano internacional, se prevé que la economia global siga creciendo, aunque a una tasa ligeramente inferior a la de
2018 considerando la desaceleraci6n esperada en el mundo desarrollado (especialmente EEUU que crecera por debajo de
3% y la Eurozona que perderia 0,2 puntos con respecto al crecimiento de 2018). En el mundo emergente China también
mostraria una desaceleracién de su ritmo de expansion. En cuanto a Latinoamérica, se prevé una ligera mejora en la tasa
de crecimiento impulsada principalmente por la recuperacién del crecimiento en Brasil y una menor retraccion del PBI
de Argentina.

L.B. El mercado eléctrico argentino

La demanda interna de energia del Sistema Eléctrico Argentino durante el afio 2018 experimentd un aumento acumulado
del 0,3% respecto del afio anterior, alcanzandose al 31 de diciembre de 2018, los 132.925 GWh netos.

Durante el afio 2018, y tal como ha venido ocurriendo en los tltimos afios durante la época estival, se han registrado
nuevos récords de energia y potencia. Con fecha 8 de febrero de 2018, se superd el méaximo histérico para dia hébil de
consumo diario de potencia y energia para el Sistema Argentino de Interconexién (SADI), correspondiendo a 26.320 MW
y a 543.000 MWh respectivamente.

La potencia instalada total en el SADI hacia fines del afio 2018 fue de 38.538 MW siendo el incremento logrado durante
el afio de 1.805 MW de origen térmico y 709 MW de renovables. Cabe destacar, que principalmente los ingresos térmicos
se han producido en el marco de las licitaciones llevadas adelante mediante el programa establecido por la Resolucién
SEE N° 21/2016 y los renovables en el marco del programa Renovar.

En lo que respecta a la participacién del cubrimiento de la demanda de energia eléctrica, el parque de generacién térmica
ha contribuido con el 63,6%, mientras que la generacidn hidroeléctrica ha aportado 29%, adicionalmente, la generacidn
nuclear cubri6 el 4,7%, otras fuentes como las renovables, representaron un 2,4% y el resto se abastecié con importacion
de energia eléctrica (0,2%), proveniente de los acuerdos operados por CAMMESA con Uruguay, Brasil y Chile.

Durante el 2018, si bien el despacho térmico continué teniendo una alta utilizacién como en los aiios anteriores, se observo
una menor utilizacién de los combustibles liquidos (Fuel Oil y Gasoil) favoreciendo el uso de gas por parte del operador
del sistema CAMMESA, resultando entonces en una menor utilizacion del parque TV de Central Costanera.

El Costo Marginal Operativo (CMO) promedio durante 2018 fue de 75 USD/MWh, un 17% inferior respecto al afio
anterior debido principalmente a la menor utilizacion de combustibles liquidos.



Por otra parte, el precio spot maximo para la sancion de los precios de mercado en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM)
fue ajustado a 480,0 $/MWh, a partir de noviembre de 2018 y por aplicacién de la Disposicion N° 97/2018 de la
Subsecretaria de Energia Eléctrica.

En materia regulatoria, el 2 de febrero de 2017, se publicé la Resolucion N°19/2017 de la Secretaria de Energia Eléctrica,
la cual reemplazé a la Resolucion SEE N° 22/2016 y estableci6 los lineamientos para la remuneracion de las centrales de
generacidn existentes.

Dicha Resolucién definié una remuneracién minima de potencia por tecnologia y escala, adicionalmente, para las
unidades térmicas se establecid la posibilidad de ofrecer compromisos de disponibilidad con una remuneracion diferencial
igual para todas las tecnologias. El generador térmico podra declarar en cada periodo de verano el valor de potencia firme
a comprometer por cada unidad durante el lapso de 3 aiios, pudiendo discriminar por periodo verano e invierno (se podran
hacer ajustes en el mismo periodo).

La Resolucién establecié los siguientes valores remunerativos, los cuales se definieron en délares (se convertiran a pesos
al tipo de cambio publicado por el Banco Central de la Republica Argentina correspondiente al tltimo dia habil del mes
al que corresponde el Documento de Transacciones Econémicas) y los plazos de vencimiento serdn los establecidos en
los Procedimientos de CAMMESA:

REMUNERACION POR POTENCIA PARA CENTRALES TERMICAS
Precio minimo (desde febrero 2017)

e Ciclos Grandes: 3.050 USS/MW-mes.

e TV Grandes; 4.350 USS/MW-mes.

e TG Grandes: 3.550 U$S/MW-mes.

Precio Base Remuneracién con compromiso
e Mayo 17-Oct17:  6.000 U$S/MW-mes.
e Nov 17 en adelante: 7.000 U$S/MW-mes.

Precio Adicional Remuneracién con compromiso (Maximo)
s Mayo 17-Oct 17:  1.000 U$S/MW-mes.
e Nov 17 en adelante: 2.000 U$S/MW-mes.

Es un precio maximo dado que se realizaran ofertas que deberan ser adjudicadas por CAMMESA, de acuerdo con las
necesidades que defina para el sistema ante situaciones criticas.

REMUNERACION POR ENERGIA
Energia Generada:
Ciclos y TV:

¢ QGas: 5 U$S/MWh.

s Liquido: 8 USS/MWh.

Energia operada (asociada a la potencia Rotante): Térmicos: 2 U$SS/MWh. Los valores de energia son definidos en el
Nodo.

Se descontara 1 U$S/MWh por energia generada por la Central hasta cancelar el saldo del financiamiento para
mantenimientos mayores y/o extraordinarios. Respecto a este punto, el 22 de febrero de 2017, mediante Nota de la
Subsecretaria de Energia Térmica, Transporte y Distribucion de Energia Eléctrica se establecié que se deberian realizar
las adendas correspondientes a los acuerdos de financiamiento que se hubieran celebrado y el plazo de devolucién méaximo
se establecio en 48 cuotas mensuales. En caso en que el plazo de devolucion excediera las 48 cuotas mensuales, se deberia
acordar con cada generador la forma de devolucién.

I.C. El mercado de combustibles argentino

La politica energética implementada por las autoridades continué durante el aiio 2018 priorizando el abastecimiento
residencial por sobre el resto de los usuarios de dicho combustible (igual situacion que la presentada en aiios anteriores).

Durante 2018 la produccién nacional de gas natural ha bajado levemente. Se ha continuado importando GNL, inyectado
al sistema a través de las plantas regasificadoras de Bahia Blanca y Escobar, con una inyeccién de 3.567 millones de m?,
un 20% inferior a la del 2017. Adicionalmente, se conto con la importacién de gas proveniente de Bolivia, que totalizo
una inyeccién de 6.014 millones m?, siendo dicho volumen un 9% inferior al operado durante el afio 2017. Adicionalmente



Chile particip de las importaciones de gas a la Argentina, en menor escala (22% inferior respecto al 2017) con entregas
desde los gasoductos de interconexion Gasandes y Norandino e inyecto el 3,4% del volumen total importado al pais
durante el 2018. La novedad del afio es que, gracias a la mayor produccién de gas no convencional en Vaca Muerta,
durante los ultimos meses del 2018 se empezd a exportar gas a Chile. Las exportaciones alcanzaron 451 millones m?.

Por otra parte, el consumo de combustibles liquidos para el sector usinas, durante el afio 2018, tuvo una menor
participacién respecto al afio 2017, con una caida del 37% para ¢l caso del Gas Oil y una caida del 56% para el caso del
Fuel Oil.

En julio 2018, se han modificado precios de gas natural de referencia reconocido a los Generadores del MEM a través de
la Resolucién emitida por el Ministerio de Energia y Mineria N° 46/2018, a partir de la cual la autoridad aprob6 una
disminuci6n en el precio de gas entregado por los productores al segmento generacion.

Para optimizar los precios del gas a la generaci6n, el 6 de septiembre se ha hecho una subasta interrumpible en el Mercado
Eléctrico de Gas S.A. (MEGSA). Los precios quedaron abajo del precio de referencia en todas las cuencas con un
descuento medio del 8% (3,8USD/Mbtu vs 4,1 USD/Mbtu), el mayor descuento lo obtuvo la cuenca de Neuquén y el
menor en la cuenca Norte que se adjudico casi al precio de referencia.

A su vez, también se ajustaron los valores de los servicios de Transporte y Distribucion para el mercado argentino aunque
se modificaron los coeficientes aprobados por la Revision Tarifaria Integral (RTI) para realizar las actualizaciones
tarifarias.

En lo que respecta a la logistica de abastecimiento de combustibles, durante el afo 2018, CAMMESA continu6é
gestionando el abastecimiento de combustibles a las centrales del MEM, incluyendo todos los servicios de
almacenamiento y de transporte fluvial y terrestre que resultaron necesarios para el abastecimiento hasta el mes de
noviembre,

El 7 de noviembre de 2018 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién N° 2018-70-APN-SGE, mediante la cual se
habilita a los Agentes Generadores, Cogeneradores y Autogeneradores del MEM a procurarse el abastecimiento de
combustible propio para la generacion de energia eléctrica. El mismo dia de publicacion de la Resolucion, CAMMESA
habilité la declaracién de Costos Variables de Produccién (CVP).

II. LA SOCIEDAD
IL.A. Principales contenidos de la politica empresarial de la Sociedad
ILA.1. Actividad de la sociedad

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la comercializacién de energia, entendiéndose por tal a la electricidad y a
combustibles derivados de la industria hidrocarburifera, comprendiéndose en éste ultimo concepto tanto el Gas Natural
como los combustibles, principalmente Gas Oil y Fuel Oil y los lubricantes derivados de dicha industria, asi como la
prestacion de servicios de despacho vinculados a las actividades antes referidas.

A tal fin, la Sociedad actia, ya sea por cuenta propia y/o por mandato y/o por cuenta y orden de terceros y/o asociada a
terceros, en operaciones de: compra y venta mayorista de potencia y energia eléctrica producida por terceros y/o a ser
consumida por terceros; compra y venta de Gas Natural y/o de su transporte; y compra y venta de combustibles liquidos,
y/o de transporte de dichos elementos; incluyendo, pero no limitado a, la importacion y exportacién de los mismos, asi
como la prestacion y/o realizacién de servicios relacionados con la actividad antes mencionada, todo ello conforme a la
regulacion y demds normativa vigente, respectivamente.

Durante el afio 2017 se abrié el mercado a término para renovables y durante el afio 2018, la Compaiiia empezd
actividades de scouting de potenciales clientes junto a Enel Green Power S.A., y las continud en forma independiente a
los efectos de conformar una cartera de clientes renovables.

IL.A.2. Estructura y organizacién de la Sociedad

Enel Trading Argentina S.A. forma parte del grupo econdmico Enel (una compaiiia de energia multinacional de origen
italiano y un actor lider en los mercados de electricidad y gas del mundo, con un enfoque particular en Europa y América
Latina), siendo controlada en forma directa por Enel Américas S.A. (sociedad constituida e inscripta en la Republica de



Chile y actualmente en vigencia, inscripta ante la Inspeccion General de Justicia (IGJ) en los términos del articulo N° 123
de la Ley N° 19.550 Ley General de Sociedades con fecha 18 de diciembre de 1991, bajo el niimero 558, del libro N° 52
B de Estatutos Extranjeros), la cual, por sus antecedentes técnicos-econémicos resulta una de las empresas energéticas de
mayor importancia de Chile y, a través de su participacién en sociedades en distintos paises, de Sudamérica. Enel
Américas S.A. es titular de cuotas representativas del 55% del capital social y votos de la Sociedad.

Por su parte, Enel Argentina S.A. es titular de cuotas representativas del 45% del capital social y votos de la sociedad.
Enel Argentina S.A. es una sociedad integrante también del grupo Enel, controlada -a su vez- por Enel Américas S.A.,
siendo ésta ultima titular del 99,88% del capital social y votos de Enel Argentina S.A.

Por Reunidn de Socios celebrada el 29 de agosto de 2018, se resolvié aprobar la modificacion del objeto social a efectos
incorporar dentro de las actividades sociales ya previstas, la realizacion de transacciones de compraventa y/o locacién de
bienes de uso que sean utilizados por la Sociedad o por terceras empresas vinculadas al mercado energético para el
desarrollo de su actividad, incluyendo la importacion y/o exportacion de bienes. Dicha reforma resulté inscripta ante el
Registro Publico de Comercio-IGJ, bajo el niimero 11.793 del Libro N° 156, tomo de SRL, con fecha 16 de octubre de
2018.

La Sociedad no posee sucursales y/o participacion alguna en otras sociedades, ya sea de origen nacional o extranjero.

No obstante, lo anteriormente descripto, la planificacién de la gestion de la Sociedad es independiente y se encuentra bajo
el control de su Gerencia.

Conforme lo establecido por los Estatutos Sociales, la administracion, representacion legal y uso de la firma social se
encuentra a cargo de una gerencia compuesta por uno a tres gerentes, socios o no, titulares e igual o inferior niimero de
gerentes suplentes, segiin lo resuelva la Reunién de Socios, por el término de duracién de la sociedad, si la Reunion de
Socios que los designe no estableciere un plazo determinado.

Por reunién de socios del 27 de junio de 2018, la Gerencia de la sociedad se encuentra integrada por dos gerentes -no
socios- titulares y dos gerentes -no socios- suplentes. Por su parte, la Sociedad cuenta con una Comision Fiscalizadora la
cual, durante el gjercicio citado, estuvo integrada por tres Sindicos titulares e igual cantidad de suplentes.

La Sociedad prepara anualmente su presupuesto, el cual es comunicado en caracter previo a Enel Américas S.A. y a Enel
Argentina S.A., y luego, es aprobado por la Gerencia de la Sociedad.

II.A.3. Operaciones con socicdades relacionadas

Los saldos con sociedades, incluidas en el art. 33 de la Ley N° 19.550, y otras partes relacionadas al 31 de diciembre de
2018 y 2017 se detallan a continuacion:

Créditos por ventas corrientes 2018 2017
Enel Generacion Costanera S.A. 34.992.396 1.155.953
Enel X Argentina S.A. 19.629.200 -.-
Enel Argentina S.A. -.- 3.392.421
Enel Green Power Argentina S.A. 5.000.000 7.391.649
Enel Chile S.A. (Ex Enersis Chile S.A.) 3.636.886 2.659.440
Enel Generacion Chile S.A. 843.750 616.985
Central Dock Sud S.A. 391.270 578.426
Edesur S.A. 17.449.932 11.462.200
Total 81.943.434 27.257.074
| Créditos por ventas no corrientes 2018 2017
Enel CIEN S.A. 417.316.708 559.309.579
Total 417.316.708 559.309.579
Otros créditos corrientes 018 017
Enel Generacién Costanera S.A, 3.417.668 -
Enel X Argentina S.A. 3.630.204 -
Total 7.047.872 -.-




Deudas comerciales corrientes 2018 2017

Enel Argentina S.A. 30.294.558 -
Enel Generacion Costanera S.A. 274.214 405.379
Enel Generacion El Chocén S.A. 1.074.847 7.566.220
Enel Italia S.R.L. 17.024.064 13.370.540
Edesur S.A. 571.759 323.599
Total 49.239.442 21.665.738
Deudas comerciales no corrientes 2018 2017

Transportadora de Energia S.A. 253.346.908 343.436.560
Compaiiia de Transmision del Mercosur S.A. 149.898.341 204.661.660
Total 403.245.249 548.098.220

Las operaciones con sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se

detallan a continuacion:

Ingresos por otros servicios 2018

Enel Generacion Costanera S.A. 40.200.000
Enel Generacion El Chocon S.A. 24.490.000
Edesur S.A. 26.930.000
Total 91.620.000

En diciembre de 2018, con motivo de la sancion de la Resolucién SE N° 70/2018 -que permite a los agentes generadores,
cogeneradores y autogeneradores del MEM a procurarse el abastecimiento de combustible propio para la generacion de
energia eléctrica-, la Sociedad celebro6 un acuerdo (con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2023) con Enel Generacién
Costanera S.A., sociedad integrante del Grupo Enel, para la provision y transporte de gas natural y suministro de
combustibles liquidos para la central termoeléctrica de titularidad de ésta tltima, lo que le permite acceder a fuentes

diversificadas de aprovisionamiento, tal como se efectud en el pasado con éptimos resultados.

Ingresos por servicios de comercializacion de energia v gas y recupero 018

de costos

Enel Generacion Costanera S.A. 30.166.117
Enel Generacién El Chocén S.A. 4.763.828
Edesur S.A. 1.663.200
Enel CIEN S.A. 32.490.198
Total 69.083.343
Compra de servicios v energia eléctrica 2018

Enel Generacion El Chocén S.A. 29.050.080
Edesur S.A. 1.524.600
Compaiiia de Transmision del Mercosur S.A. 11.457.198
Transportadora de Energia S.A. 21.033.000
Total 63.064.878

IL.B. Gestién comercial

IL.B.1. Comercializacion de energia eléctrica



El mercado interno continiia siendo reducido en funcion de la atn vigente Resoluciéon SE N° 95/2013. Por esta razon, y
como consecuencia de la desactualizacion de los cargos que CAMMESA aplica a la demanda excedente, tinica demanda
con posibilidad de contratar en ¢l MEM, el nivel actual de contratacién se redujo levemente.

Mediante acuerdos con diversos generadores fuera del Grupo y Enel Generacion El Chocén S.A., con su potencia extra
debida a la subida de cota de la Central Arroyito, durante el afio 2018 la Sociedad comercializo en el mercado interno, un
total de 101,8 GWh de energia para cubrir demanda excedente de los clientes del MEM. Esta energia representd una
facturacién de $223,3 millones y un margen bruto de $14,3 millones.

El margen unitario de la energia comercializada durante 2018 fue de 144,5 $/MWh, asociados a una potencia méixima
comercializada de 25 MW de contratos de energia excedente (Plus y Energia comercializada bajo nota de la SE N°
511/09).

El Conjunto Generador Arroyito es el primer Proyecto Hidraulico, de Energia Nueva desde donde se provee a los clientes
Danisco Argentina S.A., New American Oil S.A., Cerro Negro S.A., Textil Amesud S.A., entre otros. Durante el 2018,
el nivel de contratacién promedio de Enel Generacion El Chocdn S.A. fue de 2,9 MW sobre un total promedio anual de
7 MW comercializados por Enel Trading Argentina S.R.L.

El precio de venta de Energia Plus a Grandes Usuarios ha resultado en un promedio anual de 2.481,3 $/MWh, Sin
embargo, para clientes amparados en la Nota N° 511/09, se obtuvo un precio promedio de 761,5 $/MWh.

I1.B.2. Comercializacién de combustibles

En el segmento generacion, a partir de noviembre de 2018 se habilité a los Agentes Generadores, Cogeneradores y
Autogeneradores del MEM a procurarse el abastecimiento de combustible propio para la generacion de energia eléctrica.
CAMMESA habilité la declaracién de Costos Variables de Produccion (CVP), con un tope denominado “precio de
referencia”. Los generadores compraran su proprio gas y transporte, y CAMMESA luego reembolsara el CVP declarado.
Muchos operadores adhirieron a la opcion de compra de gas para sus centrales, entre ellas, la Central de Enel Generacion
Costanera S.A., durante la tltima quincena del mes de diciembre. Enel Trading Argentina S.R.L. ha realizado la compra
de combustibles destinado al consumo de Enel Generacién Costanera S.A. por un volumen superior a 70 Mm?,

Durante el aiio 2018 también se renovaron y suscribieron nuevos acuerdos de suministro para industrias y otros
comercializadores. El volumen comercializado al sector industrial superé los 14 Mm3.

I1.B.3. Servicios informiticos
Entre las principales actividades llevadas a cabo durante el afio 2018, cabe mencionar lo siguiente:

Operaciones

e  Migracion del centro de control de Enel Generacién Costanera S.A. a Enel Trading Argentina S.R.L. asumiendo
el control del movimiento de energia de forma remota.

¢ Integracion de la red WI-FI a los sistemas corporativos, lo que permite acceder a través de una red segura con
politicas normalizadas.

e Los equipos desktop pasaron a la plataforma corporativa de Enel mejorando la seguridad y homogenizando las
aplicaciones de escritorio,

¢ Se firmé contrato global para el servicio de microinformatica digitalizando los procesos de solicitudes de
requerimientos y activos.

IL.C. Administracién, finanzas e impuestos
II.C.1. Administracién
Los sectores administrativos, como parte de sus actividades principales, continuaron generando la informacion econémica

y patrimonial periddica que requieren las disposiciones legales, impositivas y corporativas, optimizando los recursos de
acuerdo a los objetivos definidos en los programas de la Sociedad.

I1.C.2. Finanzas

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2018, posee un saldo de libre disponibilidad a su favor en el impuesto al valor
agregado, el cual puede ser utilizado para compensarse con otros impuestos o solicitarse su devolucion. Dicho saldo a



favor se origina por las retenciones y percepciones en el impuesto al valor agregado practicadas a la Sociedad por sus

clientes.

A efectos de evitar una mayor acumulacién de saldos a favor de libre disponibilidad, la Sociedad gestiond las
renovaciones de los Certificados de Exclusion de Retenciones y Percepciones en el Impuesto al Valor Agregado en los
términos de la Resolucion General N° 2.226 (AFIP), lo que permite inferir que dicho saldo no se vera incrementado. El
ultimo certificado obtenido tuvo una vigencia que se extendié desde el 01 de diciembre de 2018 hasta el 31 de mayo de

2019.

Al 31 de diciembre de 2018 no se ha provisionado en los Estados Contables suma alguna en concepto de impuesto a la
ganancia minima presunta por resultar este ultimo inferior al impuesto a las ganancias determinado en el gjercicio.

Con respecto al impuesto sobre los ingresos brutos, el 21 de diciembre 2017 la compaiiia interpuso un recurso de
repeticion ante la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires (ARBA) en el orden de $13.096.519. Ante el
silencio fiscal de la Provincia respecto de este tema, nuestra Compaiiia solicitd un pronto despacho el pasado 20 de
septiembre 2018.

II.C.3. Situacién patrimonial, los resultados y la generacion y aplicacién de fondos

I1.C.3. (a) Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

2018 2017
Activo corriente 193.412.386 127.230.830
Activo no corriente 458.056.105 588.210.458
Total 651.468.491 715.441.288
Pasivo corriente 172.043.839 101.729.056
Pasivo no corriente 414.812.217 580.792.053
Total 586.856.056 682.521.109
Patrimonio neto 64.612.435 32.920.179
Total 651.468.491 715.441.288

I1.C.3. (b) Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior:

2018

Ganancia operativa 42.380.004
Resultados financieros y por tenencia, netos (9.783.974)
Otros ingresos, netos 105.520
Ganancia antes del impuesto a las ganancias e impuesto a la 32.701.550
ganancia minima presunta

Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia minima (1.009.294)
presunta

Ganancia del ejercicio 31.692.256

I1.C.3. (¢) Estructura de la generacién o aplicacién de fondos comparativa con el ejercicio anterior:

2018
Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas 3.356.662
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (25.375.806)
Disminucién neta del efectivo (22.019.144)

II.C.4. Indicadores, razones e indices

Exponemos los siguientes indicadores de la Sociedad en forma comparativa con los del afio anterior:




Indice 2018 2017
Solvencia: (Patrimonio neto/Pasivo total) 0,11 0,05
Endeudamiento: (Pasivo total/ Activo total) 0,90 0,95
Liquidez corriente: (Activo corriente/Pasivo corriente) 1,12 1,25
Razo6n acida: (Activo corriente - Inventario/Pasivo corriente) 1,12 1,25
Razo6n del patrimonio al activo: (Patrimonio neto/Activo total) 0,10 0,04
Inmovilizacion del capital: (Activo no corriente/Activo total) 0,70 0,82
Rentabilidad: (Resultado del ejercicio/Patrimonio neto) 0,49 (a)
Apalancamiento: (Pasivo total/Patrimonio neto) 9,08 20,73
Rotacion de activos: (Ingresos por servicios/Activo total) 041 (a)

(a) Al no contar con el Estado de resultados al 31.12.2017 reexpresado no resulta posible efectuar el calculo del ratio
en cuestion.

I1.C.5. Variaciones significativas de los principales rubros
II.C.5. (a) Créditos por ventas

El aumento se debe fundamentalmente al incremento del saldo con Enel Generacion Costanera S.A. por la operatoria de
combustible, y al saldo con Enel X Argentina S.A.

I1.C.5 (b) Otros créditos corrientes

El aumento se debe principalmente al saldo a favor del impuesto al valor agregado, ya que en 2017 se absorbi6 el saldo
a favor de dicho impuesto a diferencia del 2018.

IL.C.5 (¢) Cuentas por pagar

La disminucién se debe fundamentalmente a la variacion de las cuentas por pagar con Compaiiia del Transmision del
Mercosur S.A y Transportadora de Energia S.A.

I1.D. Planificaciéon y control de gestion

En el afio 2018, el Area de Planificacién y Control de Gestion, como parte de sus actividades generales, continud
generando la informacién periddica requerida corporativamente, en tiempo y forma, optimizando los recursos de acuerdo
con los objetivos definidos oportunamente en los programas de la Sociedad.

Entre esta informacion podemos citar la elaboracién de los distintos reportes mensuales de gestion requeridos a la
Sociedad, que incluy6: el Informe de Cierre Mensual; los Informes de Cash Cost y Opex por linea de negocio; el Informe
de Margen de Contribucién; como asi también, nuevos reportes a cargar en sistemas ‘“‘on line” corporativos habilitados a
tal fin.

Los procesos de Presupuesto 2019 y el Plan Industrial a Mediano Plazo (BIP) se realizaron para el periodo 2019-2023.
El Area de Planificacion y Control fue la responsable de la coordinacién, elaboracién y presentacion de los informes
correspondientes. Del mismo modo, dicha drea se encargd del proceso de carga de los parimetros del BIP 2019-2023
correspondientes a todas las areas de la Sociedad en los Sistemas SIE2000A y del nuevo sistema de Presupuesto y
Reporting de Enel (NEW PRIMO) y de la gestion de los procesos de aprobacion corporativos correspondientes.

Como seguimiento del proceso de presupuesto anual se presentd en mayo un FORECAST a diciembre de 2019 y en
noviembre un PRECLOSING 2019. Estos trabajos mantienen actualizadas las estimaciones del afio en curso y reflejan el
impacto de los eventuales apartamientos respecto del presupuesto observados en la operacion real de los resultados
estimados de la Sociedad para fin del ejercicio. A estos efectos, el 4rea elabor6 y envi6 su propuesta de evolucién de
variables macroecondmicas correspondientes.

Mensualmente se han monitoreado los desvios observados entre los parametros que reflejan la operacion real de la
Sociedad y los estimados oportunamente en los diferentes procesos, elaborando los informes correspondientes a fin de
detectar y comunicar las causas de los mismos a las demés areas de la Sociedad, interactuando con ellas a fin de informar
las acciones correctivas y preventivas a aplicar de ser necesario.

IL.E. Recursos humanos

IL.E.1. Capacitacién y desarrollo



La Sociedad considera la capacitacién como una de las herramientas claves para alcanzar los objetivos en la organizacién.
Desarrollar y mejorar las competencias y habilidades del personal permite mantener el negocio en la vanguardia
tecnolégica.

Entre las actividades mas importantes destacamos El Programa de Desarrollo para Directivos iniciado en el aiio 2015.
Este afio el mismo se centr6 en la “Jornada de Inmersién Agile” en la organizacion educativa Digital House. La misma
tuvo como objetivo el desarrollo de conocimientos y habilidades que impactan en ¢l mundo digital para lograr la
transformacion digital requerida en el negocio.

Asimismo, 3 de nuestros colaboradores participaron del Programa de Lideres Energéticos, el mismo estd basado en
estudios del World Energy Council (WEC) y auspiciado por el Instituto Tecnoldgico de Buenos Aires (ITBA), el cual
tuvo una duracion de 54 horas de formacion.

Desarrollo

La Empresa, alineada con los valores del Grupo Enel, apuesta al desarrollo de los trabajadores y sus hijos. En este sentido
cabe mencionar la continuidad del Programa de Becas de estudios secundarios, terciarios y universitarios de los hijos de
los trabajadores.

Durante el afio 2018 se procedi6 a la Evaluacién de Desempeiio de todo el personal con el Sistema de Gestion Performance
Management, se realizé la Evaluacion de Objetivos mediante el Annual Bonus, y la Evaluacién de Comportamientos a
través del Performance Appraisal.

Por ultimo, cabe destacar la implementacién de modelos de desarrollo experiencial a través de Programas de Shadowing
y Mentoring, con el objetivo de apoyar y acelerar el proceso de aprendizaje transfiriendo competencias técnicas, de
gestion y actitudinales de trabajadores con mayor experiencia a colaboradores con potencial de desarrollo.

Beneficios al personal

Durante ¢l afio 2018, las actividades de beneficios al personal desarrolladas tendieron a fortalecer la politica de integracién
del trabajador y su familia con la Compaiiia y su pertenencia a la misma.

Reforzando nuestro compromiso hacia un abordaje integral de las necesidades de nuestros colaboradores, como
individuos y padres de familia, dentro del marco de diversidad e inclusién, sumamos beneficios parentales bajo los
principios de igualdad.

Es una prioridad ofrecer a nuestros colaboradores, sin distincion de género, un ambiente de trabajo inclusivo donde se
contemplen las necesidades tanto de los recientes padres de familia, como asi también, la equiparacién de licencias entre
padres biologicos y adoptivos.

Propiciando una mejora en el bienestar y la calidad de vida, creamos nuevos beneficios que buscan contemplar las
cuestiones de género en toda su diversidad:

e Licencia por maternidad: equiparacién para madres por guarda con fines de adopcion con la licencia para madres
bioldgicas.

e Licencia por nacimiento para padres: incremento de los dias de licencia para padres bioldgicos y de guarda con
fines de adopcién a 5 dias corridos.

e Licencia por unioén convivencial: equiparacion con la licencia por matrimonio.

e Aumento del reintegro por guarderia: se increment6 el monto mensual otorgado a madres para la guarderia  de
sus hijos.

e  Ampliacién de las vacaciones: los nuevos ingresos contaron con 15 dias hébiles de vacaciones.

Dentro de las acciones de conciliacién entre vida laboral y familiar, las principales iniciativas fueron:

e Ampliacién del beneficio de Smart Working a todo el personal, pasando ademds a una metodologia donde el
colaborador puede conectarse desde cualquier lugar fisico.
s Licencias legales ampliadas:

- Matrimonio;
- Maternidad extendida por 3 meses por encima de lo que determina la Ley, paga en su totalidad.

e En fechas especiales se celebra y se reconoce a los colaboradores en cada festividad con un obsequio.

¢ “Hoy es tu Dia”, otorgando el dia de cumpleaiios libre dando la posibilidad que el trabajador pueda festejar con
sus seres queridos.



s  “Vuelta al Cole”, se permite el ingreso al trabajo con horario flexible a los colaboradores para el primer dia de
clases de sus hijos.

e Evento Navidefio encabezado por la m4xima autoridad de la Empresa donde se realiz6 el saludo y brindis por fin
de afio y nos acompaiiaron los hijos de los colaboradores quienes vivenciaron la Navidad junto con Papa Noel.

¢ Family Day, dirigido a los hijos de los colaboradores con el fin de ofrecer a los chicos propuestas que abarquen
diferentes estimulos y actividades recreativas. Este afio se focalizd en actividades relacionadas con la
digitalizacion y juegos virtuales.

e Diade la Mujer, celebracion del 8 de marzo junto con todas las colaboradoras del Grupo. Se realizé un encuentro
con actividades propias de la fecha y se brindé media jornada laboral libre en conmemoracion a la fecha.

También apostamos al bienestar y la salud, fortaleciendo distintas actividades orientadas al deporte, al cuidado de la
alimentacion y del cuerpo, entre ellos se destacan:

¢ Tomeo Interno de Futbol Masculino y Femenino, se realizé el 4 Tomeo Copa Energia Positiva con la
participacion de los trabajadores en distintas categorias. Fueron jornadas de integracion, deporte y encuentro con
las familias de los trabajadores. Superamos cada afio la cantidad de participantes. Ademas, se realiz6 la 2%
Edicion Copa Nacional ENEL, en la que los ganadores del Torneo Copa Energia Positiva se enfrentaron con los
ganadores de las categorias Junior y Senior de Enel Generacion El Chocén S.A.

e En 2018 continuamos colaborando con la comunidad participando con un fin solidario en las carreras: “Unicef”,
“Dale Vida”, y la corre caminata “Casa Manu”. Los trabajadores participaron de las distintas maratones y
ademas contaron con un espacio de encuentro e integracion comun.

e Programa “ENEL Te Cuida”, se planificaron actividades y workshops referidos a la salud y bienestar corporal y
mental, buscando la adopcion de habitos saludables y el control de factores de riesgo. Entre ellos se realizaron:
masajes express, skin check, encuentros de mindfulness, Expo Salud, educaciéon postural, nutricionista,
alimentacion saludable, charla de prevencion contra el cancer de mama, etc.

e Parental Program, busca acompaiiar a las trabajadoras durante el periodo de maternidad a través de:

-Smart Working durante los primeros 6 meses, 2 veces por semana;

-Reintegro por actividades de gimnasia para embarazadas, natacion o yoga;

-Realizacion de entrevistas conjuntas entre los responsables de las lineas de negocio y el People Business Partner
(PBP), para conocer sus expectativas, y darles seguimiento;

-Charlas con un especialista en obstetricia sobre el pre y post parto.

e Continuamos con el beneficio de descuento en el Gimnasio MEGATLON, convenio corporativo con la
prestigiosa cadena de deportes con descuentos en su afiliacion para trabajadores y sus familiares.

e Lanzamiento de préstamos de bicicletas eléctricas bajo el programa “E-Bike”, contamos con bicicletas eléctricas
que se pusieron a disposicion durante el afio para que los colaboradores se trasladen desde sus casas al trabajo
ida y vuelta y/o a otro edificio de la Compaiiia. Las reservas se realizan a través de una plataforma digital creada
especialmente para que todos puedan usarlas.

Dentro del marco economia sostenible, durante el afio se destacaron:

s Se mantuvo el beneficio de préstamos al personal a tasa 0 % interés, con el fin de asistir a aquellos empleados
que requieran de su apoyo ante una situacion de apremio financiero.

e Secotorgd a todo el personal las cajas navideiias para compartir en familia,

¢ Reconocimiento por antigiiedad: los colaboradores reciben una retribuciéon monetaria.

¢ Entrega de kits escolares al comienzo del afio lectivo para los hijos de trabajadores que transitan desde prescolar
hasta séptimo grado de la primaria.

s Becas para trabajadores e hijos de trabajadores de convenio, otorgando un monto anual de dinero para su
desarrollo.

e Reconocimiento al mérito para hijos de trabajadores fuera de convenio, destinando un monto anual para que
continiien sus estudios.

ILLE.2. Relaciones laborales

En materia de compensaciones, se adoptaron acciones tendientes a mantener el poder adquisitivo de los trabajadores. Esto
implicd pautas salariales que permiticron absorber el proceso inflacionario del pais y permitieron conservar un nivel
competitivo respecto al mercado laboral.

ILF. Conclusiones de la reseiia sobre la Sociedad

Durante el presente ejercicio la Sociedad no realizé exportaciones de potencia firme y energia asociada debido a las
dificultades regulatorias impuestas por el pais.



La actividad comercial de la Compaiiia se vio menguada a partir de la aplicacion de la Resolucion SE N° 95 del 2013,
que suspendi6 transitoriamente la incorporacién de nuevos contratos en el Mercado a Término entre generadores y
grandes usuarios del MEM denominados “base”, por lo que, finalizados los contratos vigentes, los grandes usuarios de
esta modalidad adquirieron su demanda directamente a CAMMESA. No obstante, la Sociedad pudo conservar una cartera
de clientes de “Energia Plus” durante el afio. ENEL no posee dicho producto si no en pequeiia medida desde Arroyito.
En virtud de lo expuesto, la Sociedad comercializé predominantemente Energia Plus mediante acuerdos marco de
comercializacion de generacion con generadores plus del mercado y logrd mantener una cartera, que completd con
abastecimiento desde Arroyito.

III. CAMBIOS NORMATIVOS

III.A. Mercado eléctrico

v Resolucion SRRyYME N° 1/19: Del 28 de febrero de 2019, por medio de la cual se reemplaza a la Resolucién SEE
N° 19/2017 y se establece los lineamientos para la remuneracién de las centrales de generacion existentes. La
Resolucién define una remuneracién minima de potencia por tecnologia y escala, y se elimina para las unidades
térmicas la posibilidad de ofrecer compromisos de disponibilidad con una remuneracion diferencial igual para todas
las tecnologias. El generador térmico podra declarar en cada periodo trimestral (verano, invierno y dos periodos de
resto), el valor de potencia firme a comprometer por cada unidad durante el lapso de tres afios. El generador firmara
un contrato de Compromiso de Disponibilidad Garantizada cuya contraparte serda CAMMESA, pero que podré cederlo
a la demanda conforme lo defina la SEE. La remuneracion que recibira una unidad con compromiso de potencia sera
proporcional a su cumplimiento, siendo el valor minimo calculado en base al precio minimo. Los valores de la nueva
resolucion ajustan a la baja la remuneracion para los Generadores.

Respecto a las centrales hidroeléctricas, se define un esquema para evaluar la potencia, basado en la potencia real
disponible (implica un mayor valor de potencia a remunerar respecto a la normativa anterior). Asi mismo la
remuneracién de potencia se unifica eliminando la distincién entre base y adicional. Por otro lado, se afecta el 100%
de dicha remuneracién por capacidad por el plazo de mantenimiento (previamente 30% afectando los cambios
negativamente)

Los valores remunerativos de la Resolucion N¢ 19/2017 estan expresados en ddlares, y se convertiran a tipo de cambio
publicado por el Banco Central de la Republica Argentina correspondiente al dia anterior a la fecha de vencimiento
de las transacciones econdmicas.

v Disposicion SSEE N° 44/2018: Del 14 de mayo de 2018, por medio de la cual se aprueba la Programacion Estacional
de Invierno para el MEM elevada por CAMMESA, correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de mayo de
2018 y el 31 de octubre de 2018, calculada segin “Los Procedimientos para la Programacién de la Operacion, el
Despacho de Cargas y el Calculo de Precios” (Los Procedimientos) descriptos en ¢l Anexo I de la Resolucion SEE N°
61/1992, sus modificatorias y complementarias. Se establece la aplicacion, durante el periodo comprendido entre el |
de mayo de 2018 y el 31 de octubre de 2018, de los Precios de Referencia de la Potencia, Precio Estabilizado de la
Energia y Precio Estabilizado del Transporte para la demanda de energia eléctrica declarada por los Agentes
Distribuidores y/o Prestadores del Servicio Pablico de Distribucion del MEM, como destinada a abastecer a sus
usuarios de energia eléctrica, o los de otros prestadores del servicio pablico de distribucién de energia eléctrica dentro
del area de influencia o concesién del Agente Distribuidor en el MEM, aprobados mediante la Resolucién SEE N°
1.091/2017.

v Resolucion ME N° 292/2018: Del 25 de junio de 2018, por medio de la cual se resuelve que respecto del Régimen de
Fomento Nacional para el uso de Fuentes Renovables de Energia destinada a la Produccién de Energfa Eléctrica, se
establece que podrd modificarse el sitio en el que se localizaran los proyectos de generacién de energia eléctrica de
fuente renovable comprometidos en Contratos de Abastecimiento celebrados o a celebrarse entre sus titulares y
CAMMESA en el marco de las Rondas 1, 1.5 y 2 del Programa RenovAr y de la Resolucion MEyM N° 202/2016
siempre que cumplan con determinados requisitos y condiciones.

v" Disposicion SAEE N° 3/2018: del 18 de julio de 2018, por medio del cual se aprueba los requisitos, plazos y
metodologia del programa de mejoras en la eficiencia energética que como Anexo I, forma parte integrante de la
medida, que deberan implementar en su proceso productivo, para el periodo comprendido entre el 1° de febrero de
2018 y el 31 de diciembre 2019 inclusive, los Establecimientos Beneficiarios listados en la Resolucién conjunta N° 1
del 20 de septiembre de 2017 de la ex Secretaria de Industria y Servicios del Ministerio de Produccion y de la ex
Secretaria de Energia Eléctrica del ex Ministerio de Energia y Mineria.

v" Resolucién ME N° 46/2018: Del 31 de julio de 2018, por medio de la cual se resuelve instruir a la Subsecretaria de
Energia Eléctrica a disponer las medidas necesarias a fin de que CAMMESA implemente los mecanismos
competitivos para asegurar la disponibilidad de los volumenes de gas requeridos para ser utilizados en la generacion



de electricidad y establece los nuevos precios maximos en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte (PIST) para
el gas natural que serdn de aplicacion para la valorizacion de los volimenes de gas natural con destino a la generacion
de electricidad a ser comercializada en el MEM o. en general, destinada a la provisién del servicio publico de
distribucién de electricidad. Asimismo, se instruye al Organismo Encargado del Despacho a adoptar como precios
maximos de referencia de gas natural, conforme lo establecido en el Anexo 13 de los Procedimientos para la
Programacién de la Operacién, el Despacho de Cargas y el Calculo de Precios, conforme a la Resolucién SEE N°
61/92 y demas normas complementarias.

v" Disposicién SSEE N° 97/2018: Del 24 de octubre de 2018, por medio de la cual se aprueba la Programacién Estacional
de Verano para el MEM elevada por CAMMESA, correspondiente al periodo comprendido entre el 1° de noviembre
de 2018 y el 30 de abril de 2019, calculada segiin “los procedimientos para la Programacién de la Operacion, el
Despacho de cargas y el Célculo de Precios™ (Los Procedimientos) descriptos en el Anexo I de la Resolucion N° 61
del 29 de abril de 1992 de la ex Secretaria de Energia Eléctrica del ex Ministerio de Economia y Obras y Servicios
Pablicos, sus modificatorias y complementarias. Se establece a partir del 1° de noviembre de 2018, para la demanda
de energia eléctrica declarada por los Agentes Distribuidores y/o Prestadores del Servicio Pablico de Distribucion del
MEM, como la destinada a abastecer a sus usuarios de energia eléctrica, o los de otros prestadores del servicio ptblico
de distribucion de energia eléctrica dentro del area de influencia o concesion del Agente Distribuidor en el MEM, la
aplicacién de los Precios de Referencia de la Potencia (POTREF), Precio Estabilizado de la Energia (PEE) y Precio
Estabilizado del Transporte (PET) que fueran oportunamente aprobados por la Disposicion N° 75 del 31 de julio de
2018.

v" Decreto N° 986/2018: Del 1° de noviembre de 2018, por medio de la cual se aprueba la reglamentacion de la Ley N°
27.424 y su modificatoria sobre el Régimen de fomento a la generacion distribuida de energia renovable integrada a
la red eléctrica puablica.

v" Resolucién S.G.E. N° 70/2018: Del 6 de noviembre de 2018, por medio de la cual se sustituye el art. 8° de la
Resolucion N° 95 del 22 de marzo de 2013 de la ex Secretaria de Energia por el siguiente: “Faciiltese a los Agentes
Generadores, cogeneradores y autogeneradores del MEM a procurarse el abastecimiento de combustible propio para
la generacion de energia eléctrica. Esta facultad no alterara los compromisos asumidos por los Agentes Generadores
en el marco de los contratos de abastecimiento MEM con la Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico SA (CAMMESA). El organismo encargado del Despacho (OED) continuard con la gestion comercial y el
despacho de los combustibles para aquellos agentes Generadores que no hagan o no puedan hacer uso de la facultad
prevista en el presente articulo”.

III.B. Mercado del gas

El Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS) en el marco del esquema de readecuacién de subsidios y
reestructuracion de precios de gas en boca de pozo y la segmentacion de la demanda residencial de gas natural, contintia
actualizando los cuadros tarifarios de aplicacién para los usuarios segin corresponda para los Servicios de Transporte y
Distribucion. A su vez, el ente avanzé en la organizacion del reglamento interno de los centros de despacho, publicando
un texto ordenado de las diferentes instrucciones instrumentadas a lo largo de afios anteriores. Por otro lado, el Ministerio
de Hacienda mediante la Secretaria de Gobierno de Energia implement6 una nueva normativa para la autorizacién de las
exportaciones de gas natural por redes.

v" Resolucion ENARGAS N° 247/2018. De fecha 29 de enero de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 31 de enero
de 2018 convocatoria a audiencia publica para actualizacion de tarifas a usuarios regulados.

v" Resolucion ENARGAS N° 249/2018. De fecha 29 de enero de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 30 de enero
de 2018 convocatoria a audiencia publica para actualizacion de tarifas a usuarios regulados.

v" Resolucion ENARGAS N° 273/2018. De fecha 09 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 13 de marzo
de 2018 procedimiento de presentacion informativa para Gas Natural No Contabilizado,

v" Resolucion ENARGAS N° 298/2018. De fecha 23 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 28 de marzo
de 2018 aprueba la metodologia para la facturacién por parte de las subdistribuidoras de los conceptos tributarios
facturados por la distribuidora en renglén separado.

v" Resolucion ENARGAS N°300/2018. De fecha 27 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 28 de marzo
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Metrogas S.A.

v" Resolucion ENARGAS N°301/2018. De fecha 27 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 28 de marzo
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Gas Natural BAN.



Resolucion ENARGAS N°303/2018. De fecha 27 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 28 de marzo
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Gas NEA.

Resolucion ENARGAS N°304/2018. De fecha 27 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 28 de marzo
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Litoral Gas S.A.

Resolucion ENARGAS N°305/2018. De fecha 27 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 28 de marzo
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Gas Camuzzi Gas del Sur S.A.

Resolucion ENARGAS N°306/2018. De fecha 27 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 28 de marzo
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Gas Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Resolucion ENARGAS N° 307/2018. De fecha 27 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 28 de marzo
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Distribuidora de Gas del Centro S.A.

Resolucion ENARGAS N*°308/2018. De fecha 27 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 28 de marzo
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Distribuidora de Gas Cuyana S.A.

Resolucion ENARGAS N°309/2018. De fecha 27 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 28 de marzo
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Redengas S.A.

Resolucion GENERAL AFIP N° 4.232/2018. De fecha 26 de abril de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 27
de abril de 2018 aprueba recargo sobre el gas natural.

Resolucion MEyM N° 218/2018. De fecha 22 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 23 de mayo de
2018 modifica aplicacién de la bonificacion de usuarios con tarifa social.

Resolucion ENARGAS N° 86/2018. De fecha 01 de junio de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 05 de junio de
2018 instrumenta nuevo esquema de implementacion de subsidios para usuarios de tarifa social.

Resolucion ENARGAS N° 124/2018. De fecha 26 de junio de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 28 de junio
de 2018 modifica e informa el nuevo texto ordenado del Reglamento Interno de los Centros de Despacho.

Resolucion MEyM N°46/2018, De fecha 1 de agosto de 2018, resolvié instruir a la Subsecretaria de Energia Eléctrica
a disponer las medidas necesarias a fin de que CAMMESA implemente los mecanismos competitivos para asegurar
la disponibilidad de los volimenes de gas requeridos para ser utilizados en la generacién de electricidad y se establece
los nuevos precios maximos en el PIST para el gas natural que serdn de aplicacion para la valorizacidén de los
volimenes de gas natural con destino a la generacion de electricidad a ser comercializada en el MEM o, en general,
destinada a la provision del servicio publico de distribucion de electricidad,

Resoluciéon ENARGAS N° 184/2018. De fecha 13 de agosto de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 15 de agosto
de 2018 convocatoria a audiencia pablica para actualizacion de tarifas a usuarios regulados.

Resolucion ENARGAS N° 186/2018. De fecha 14 de agosto de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 16 de agosto
de 2018 convocatoria a audiencia publica para actualizacion de tarifas a usuarios regulados.

Resolucion MH N° 104/2018. De fecha 21 de agosto de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 22 de agosto de
2018 aprueba nuevo procedimiento para la autorizacion de exportaciones derogando las normas anteriores en los
términos previstos por el articulo 3 de la Ley N° 24.076. A su vez, delega en la Subsecretaria de Recursos
Hidrocarburiferos, las tareas que del Procedimiento para la autorizacién de Exportaciones de Gas Natural
implementados en esta norma.

Resoluciéon SGE N° 9/2018. De fecha 15 de septiembre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 18 de septiembre
de 2018 implementa cambios a la Resolucion MH N° 104/2018

Resolucion SGE N° 10/2018. De fecha 21 de septiembre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 24 de septiembre
de 2018 otorga a Total Austral S.A. autorizacion para exportacion de gas natural a Chile desde Cuenca Marina Austral
- 1. '

Resolucion ENARGAS N° 281/2018. De fecha 5 de octubre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 8 de octubre
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Metrogas S.A.

Resolucion ENARGAS N°282/2018. De fecha 5 de octubre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 8 de octubre
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Distribuidora de Gas Cuyana S.A.



Resolucion ENARGAS N°283/2018. De fecha 5 de octubre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 8 de octubre
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Redengas S.A.

Resolucion ENARGAS N°284/2018. De fecha 5 de octubre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 8 de octubre
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Distribuidora de Gas del Centro S.A.

Resolucion ENARGAS N° 285/2018. De fecha 5 de octubre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 8 de octubre
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Litoral Gas S.A.

Resolucion ENARGAS N°286/2018. De fecha 5 de octubre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 8 de octubre
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Gas NEA.

Resolucion ENARGAS N°287/2018. De fecha 5 de octubre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 8 de octubre
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Gas Camuzzi Gas del Sur S.A.

Resolucion ENARGAS N° 289/2018. De fecha 5 de octubre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 8 de octubre
de 2018 aprueba los nuevos cuadros tarifarios de Gas Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Resolucion ENARGAS N° 312: Del 25 de octubre de 2018, por medio de la cual resuelve fijar el saldo final de la
tasa de fiscalizacion y control para el afio 2018 en la suma de pesos ochocientos cincuenta y siete millones quinientos
treinta y unos mil cientos ochenta y uno ($857.531.181), que sera abonada segiin el detalle obrante como anexo if-
2018-52748023-apn-gatfenargas de la presente resolucion.

Resolucion ENARGAS N° 322/2018. De fecha 25 de octubre de 2018, por medio de la cual se resuelve instruir a las
prestadoras del servicio de distribucién a aplicar, por cada metro cubico (m®) de nueve mil trescientas kilocalorias
(9.300 kc) facturado a sus usuarios de servicio completo, un recargo que se determinara aplicando, al precio del gas
natural en el PIST. Instruir a las prestadoras del servicio de distribucion de gas por redes, a incluir en la facturacion
de los usuarios finales de servicio completo los montos de recargo resultantes de la implementacion de lo dispuesto
en el articulo 1° de la presente identificindolos bajo la leyenda "fdo. fiduciario art. 75 Ley N° 25.565". Asimismo, los
porcentajes a facturar deberan ser modificados ante cambios en el mix de rutas de transporte utilizado para abastecer
a cada subzona tarifaria o cambios en los porcentajes de gas retenido por ruta aprobados por esta autoridad regulatoria,
para lo cual las prestadoras deberdn solicitar a este organismo la autorizacién correspondiente. Disponer que las
licenciatarias del servicio de distribucion deberan comunicar la presente resolucion a todos los subdistribuidores
autorizados a operar dentro de su drea de licencia, debiendo remitir constancia de ello a este organismo dentro de los
cinco (5) dias de notificada la presente.

Resolucion SGE N° 86/2018. De fecha 8 de noviembre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 12 de noviembre
de 2018 otorga autorizacion de exportacion a PAE LLC - Sucursal Argentina, en el marco de la Resolucion MH N°
104/2018.

Resolucion SGE N° 159/2018. De fecha 28 de noviembre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 29 de
noviembre de 2018 otorga autorizacion de exportacion a Wintershall Energia S.A. en el marco de la Resolucion MH
N° 104/2018.

Resolucion SGE N° 164/2018. De fecha 28 de noviembre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 29 de
noviembre de 2018 otorga autorizacion de exportaciéon a Exxon Mobil Exploration Argentina S.R.L. en el marco de
la Resolucion MH N° 104/2018.

Resolucion SGE N° 262/2018. De fecha 12 de diciembre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 14 de diciembre
de 2018 otorga autorizacion de exportacion a YPF S.A. en el marco de la Resolucion MH N° 104/2018.

I11.C. Mercado de hidrocarburos

v

Resolucién SRH N° 1-E/2018. De fecha 3 de enero de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 4 de enero de 2018
aprueba el formulario que las empresas productoras deberan presentar via web al MEyM antes del dia 20 de cada mes
conteniendo la informacién de los volumenes de gas natural inyectados con destino al mercado interno y externo
durante el mes anterior.

Resolucion MEyM N° 5-E/2018. De fecha 15 de enero de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 16 de enero de
2018 establece que la variacion del precio de adquisicion del bioetanol de acuerdo a la Resolucion MEyM N° 415 de
fecha 31 de octubre de 2017, regird hasta el 31 de marzo de 2018.



Resolucion MEyM N° 71/2018. De fecha 17 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 20 de marzo de
2018 autoriza a Total Austral S.A., Wintershall Energia S.A. y ENI a ceder el 100% de la participacion accionaria del
lote “Octans — Pegaso” a favor de ENAP Sipetrol Argentina S.A. que la variacion del precio de adquisicién del
bioetanol de acuerdo con a la Resolucién MEyM N° 415 de fecha 31 de octubre de 2017, regira hasta el 31 de marzo
de 2018.

Disposicién SSRRH N° 87 /2018. D¢ fecha 11 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Oficial el 14 de mayo de
2018. Extiende la vigencia establecida en la Resolucion MEyM N° 5-E/2018, hasta el 31 de mayo de 2018.

Resolucion MEyM N° 197/2018. De fecha 15 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 16 de mayo de
2018 aprueba el Reglamento para el Otorgamiento de permisos de reconocimiento superficial en el ambito costa afuera
nacional.

Disposicion SSRRH N° 90/2018. De fecha 17 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 18 de mayo de
2018 invita a participar en concurso para manifestar interés sobre areas en Cuenca Austral Marina y Cuenca Malvinas

Qeste - Ronda 1.

Disposicion SSRRH N* 113/2018. De fecha 31 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Oficial el 01 de junio de
2018. Fija precio de bioetanol a base de caiia de aziicar y maiz para su mezcla con las naftas de uso automotor en el
marco del régimen creado por la Ley N° 26.093.

Resolucion MEyM N° 102/2018. De fecha 17 de agosto de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 21 de agosto de
2018 otorga a CGC S.A. una concesion de transporte para el poliducto desde planta de almacenaje GLP El Condor
hasta el punto de exportacion de GLP Posesion.

Resolucion SGE N° 15/2018. De fecha 26 de septiembre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 28 de septiembre
de 2018. Modifica el reglamento implementado por la Resolucion MEyM N° 197/2018.

Decreto N® 872/2018. De fecha 1 de octubre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 2 de octubre de 2018.
Instruye a la Secretaria de Gobierno de energia, dependiente del Ministerio de Hacienda a convocar a concurso publico
internacional para la adjudicacion de exploracién para la busqueda de hidrocarburos en las dreas del ambito costa
afuera nacional,

Resolucién SGE N° 21/2018. De fecha 4 de octubre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 5 de octubre de
2018. Fija precio de bioetanol a base de cafia de azicar y maiz para su mezcla con las naftas de uso automotor en el
marco del régimen creado por la Ley N° 26.093.

Resolucién SGE N° 65/2018. De fecha 4 de noviembre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 6 de noviembre
de 2018. Se convoca a concurso publico segun lo instruido por el Decreto N° 872 de fecha 1 de octubre de 2018.

Resolucién SGE N° 106/2018. De fecha 14 de noviembre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 15 de
noviembre de 2018. Modifica Disposicion SSRRH N° 87 /2018 de fecha 11 de mayo de 2018.

Resolucién SGE N° 225/2018. De fecha 11 de diciembre de 2018, publicada en el Boletin Oficial del 12 de diciembre
de 2018, Modifica Disposicién SSRRH N°® 87 /2018 de fecha 11 de mayo de 2018.

Referencias

ENRE: Ente Nacional Regulador de la Electricidad.
ENARGAS: Ente Nacional Regulador del Gas.

MEyM: Ministerio de Energia y Mineria,

SRRHH: Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos.

SEE: Secretaria de Energia Eléctrica.

SsRyC Subsecretaria de Refinacion y Comercializacion

IV. PERSPECTIVAS FUTURAS

IV.A. Electricidad

La empresa se encuentra comercializando energia eléctrica vinculada al respaldo de Energia Plus y complementariamente
trabajando para desarrollar una cartera de clientes en el &mbito del MATER (Mercado a Término de Energia Renovables).
En funcién de las metas establecidas y facultadas otorgadas por la Ley N° 27.191/15 y el Decreto N° 531/16 que la



reglamentd, la Sociedad continuara con un programa de scouting hacia sus clientes actuales y nuevos potenciales, con el
objetivo de comercializar Energia Renovable.

IV.B. Gas

En lo referente a la industria de hidrocarburos, para el segmento generacion a partir de noviembre de 2018 se volvié a la
gestion propia de los generadores retomando su gestion de compra de combustibles para cubrir sus necesidades. La
perspectiva es la de continuar con el abastecimiento a Enel Generacién Costanera S.A. y aumentar los clientes
industriales.

V. PROPUESTA DE LA GERENCIA

Con motivo de la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea de conformidad con lo establecido por la
Resolucion N° 10/2018 de la IGJ, el estado de evolucion del patrimonio neto presenta en resultados no asignados un saldo
negativo al 31 de diciembre de 2018 de $280.677.999, aun teniendo en consideracion la utilidad que arrojé el ejercicio
2018 de $31.692.256. En virtud de ello, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 206 de la Ley General de Sociedades, al
31 de diciembre de 2018 la Sociedad se encontraria en situacion de reduccion obligatoria del capital social por insumir
las pérdidas acumuladas la totalidad de las reservas y més del 50% del capital social. Por tal motivo, la reunion de socios
que apruebe los presentes estados contables deberéd adoptar una resolucién tendiente a superar dicha situacién, para lo
cual se propone que se absorban los resultados no asignados negativos mediante la afectacion del saldo de la cuenta
“Reserva Legal” y el saldo de la cuenta “Ajuste de Capital” en el importe necesario a tal fin.

Buenos Aires, 31 de julio de 2019




Enel Trading Argentina S.R.L.

ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO N° 22
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2018 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018.

(Cifras expresadas en pesos - Nota 2.4)

Domicilio legal: San José 140, Piso 6° - Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Actividad principal: Compra y venta mayorista de potencia y energia eléctrica producida por terceros y/o a consumir por
terceros, incluyendo pero no limitado a la importacion y exportacion de potencia y energia eléctrica y la comercializacion de
regalias, actuando por cuenta propia y/o por mandato y/o por cuenta y orden de terceros y/o asociada a terceros, asi como la
prestacion y/o realizacion de servicios relacionados con la actividad antes mencionada, tanto en el pais como en el extranjero,
de servicios informéticos y/o de control de la operacion y/o de telecomunicaciones; transacciones de compraventa o compra y
venta de gas natural, y/o de su transporte, incluyendo la importacién y/o exportacién de gas natural, y/o la comercializacion de
regalias, asi como la prestacion y/o realizacion de servicios relacionados con la actividad antes mencionada, actuando por si o
por cuenta y orden de terceros y/o asociada a terceros; actividades comerciales y transacciones de compraventa o compra y
venta de combustibles liquidos y petréleo crudo y/o lubricantes, y/o de transporte de dichos elementos, incluyendo la
importacion y/o exportacién de combustibles liquidos y la comercializacion de regalias, asi como la prestacion y/o realizacion
de servicios relacionados con la actividad antes mencionada, actuando por si o por cuenta y orden de terceros y/o asociada a
terceros; transacciones de compraventa y/o locacion de bienes de uso que sean utilizados por la Sociedad o por terceras empresas
vinculadas al mercado energético para el desarrollo de su actividad, incluyendo la importacion y/o exportacién de bienes,

Inscripcion en el Registro Pablico de Comercio:

-Constitucion de la sociedad
Inscripta bajo el Numero 7.891 del Libro 21, Tomo “A” de Sociedades Andnimas, con fecha 25 de julio de 1997.

-Transformacion por cambio de tipo societario
Inscripta bajo el Niimero 12.838 del Libro 151, Tomo de SRL, con fecha 30 de diciembre de 2016.

-Cambio de denominacidn social
Inscripta bajo el Nimero 439 del Libro 151, Tomo de SRL, con fecha 11 de enero de 2017.

-Modificaci6n del objeto social
Inscripta bajo el Numero 11.793 del Libro 156, Tomo de SRL, con fecha 16 de octubre de 2018,

Nuimero Correlativo en la Inspeccién General de Justicia: 1.637.388.
Clave Unica de Identificacién Tributaria (CUIT): 30-69160705-0.
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la Sociedad: 25 de julio de 2096,

Informacion sobre la Sociedad controlante:

Denominacién: Enel Américas S.A.
Domicilio legal: Av. Santa Rosa 76 — Santiago de Chile, Republica de Chile.

Actividad principal: realizar en ¢l pais o en el extranjero, la exploracién, desarrollo, operacién, generacidn, distribucion,
transmision y/o venta de energia en cualquiera de sus formas o naturaleza, directamente o por intermedio de otras empresas,
como asimismo, actividades de telecomunicaciones y la prestacién de asesoramiento de ingenieria, en el pais y en el extranjero.
La sociedad tiene también como objeto invertir y administrar su inversién en sociedades filiales y asociadas, que sean
generadoras, transmisoras, distribuidoras o comercializadoras de energia eléctrica o cuyo giro corresponda a la energia en
cualquiera de sus formas o naturaleza, al suministro de servicios puiblicos o que tengan como insumo principal la energia, las
telecomunicaciones e informatica, y negocios de intermediacion a través de internet.

Porcentaje de participacion de la sociedad controlante sobre el patrimonio y sobre los votos: 55%.

COMPOSICION DEL CAPITAL
(Cifras expresadas en pesos histéricos)

Suscripto, emitido,
Cuotas sociales Valor nominal integrado e inscripto
1.401.200 10 14.012.000

(\ Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 31-07-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA.TIF13
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Enel Trading Argentina S.R.L.

ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

2018
Ingresos por servicios de comercializacion de energia y gas (Nota 4.1) 172.785.710
Ingresos por otros servicios (Nota 4.2) 91.620.000
Compra de gas _ (85.915.883)
Ganancia bruta 178.489.827
Gastos de comercializacidn (Anexo IV) (108.329.747)
Gastos de administracion (Anexo I'V) (27.780.076)
Ganancia operativa 42.380.004
Resultados financieros y por tenencia, netos (9.783.974)
Otros ingresos netos 105.520
Ganancia antes del impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia 32.701.550

minima presunta
Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia minima presunta (Nota 7) (1.009.294)
Ganancia neta del ejercicio 31.692.256

Las notas 1 a 11 y anexos I a IV son parte integrante de estos estados contables.
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Enel Trading Argentina S.R.L.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

2018
Resultados acumulados
Capital Ajuste de Reserva Resultados Total del
social capital Total legal no asignados Total patrimonio neto
Saldos al inicio del ejercicio 14.012.000 328.785.592 342.797.592 2.492.842 (312.370.255) (309.877.413) 32.920.179
Ganancia neta del ejercicio == == == - 31.692.256 31.692.256 31.692.256
Saldos al cierre del ejercicio 14,012,000 328.785.592 342,797,592 2.492.842 (280.677.999) (278.185.157) 64.612.435

Las notas 1 a 11 y anexos I a IV son parte integrante de estos estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion
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Enel Trading Argentina S.R.L.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

2018
VARIACIONES DEL EFECTIVO (1)
Efectivo al inicio del ¢jercicio 44.324.736
Efectivo al cierre del ejercicio 22.305.592
Disminucién neta del efectivo (22.019.144)
CAUSAS DE LAS YARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia neta del ejercicio 31.692.256
Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el
ejercicio 1.009.294
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de actividades
operativas:
Depreciacion de bienes de uso 8.036.378
Cargo de prevision para el impuesto sobre los ingresos brutos 749.160
Cargo neto de prevision para deudores de dudoso cobro 2.273.418
Intereses ganados (4.602.370)
Intereses perdidos 77.349
Diferencias de cambio 711.768
Cambios cn activos y pasivos operativos:
Disminucion de créditos por ventas 77.007.660
Aumento de otros créditos (13.215.550)
Disminucion de deudas comerciales (98.067.422)
Disminucion de otros pasivos (6.691.092)
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 6.142.927
Disminucién de cargas fiscales (1.767.114)
Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas 3.356.662
Actividades de inversion
Adquisiciones de bienes de uso (29.995.838)
Valor residual de bajas de bienes de uso 61.960
Intereses cobrados inversiones temporarias 4.558.072
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (25.375.806)
Disminucién neta del efectivo (22.019.144)

Las notas 1 a 11 y anexos I a IV son parte integrante de estos estados contables.

(1) Cajay bancos e inversiones temporarias (con vencimiento original menor a 3 meses).
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Notal- NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

ENEL TRADING ARGENTINA S.R.L. (en adelante, la “Sociedad”) tiene como objeto principal, actuando por cuenta
propia y/o por mandato y/o por cuenta y orden de terceros y/o asociada a terceros, la compra y venta mayorista de potencia
y energia eléctrica producida por terceros y/o a consumir por terceros, incluyendo pero no limitada a la importacién y
exportacion de potencia y energia eléctrica y la comercializacion de regalias, asi como la prestacion y/o realizacion de
servicios relacionados con la actividad antes mencionada, tanto en el pais como en el extranjero, de servicios informaticos
y/o de control de la operacion y/o de telecomunicaciones, todo ello conforme a la regulacion y demdas normativa vigente.
Asimismo, la Sociedad, actuando por si o por cuenta y orden de terceros y/o asociada a terceros, podra efectuar
transacciones de compraventa o compra y venta de gas natural y/o de su transporte, incluyendo la importacién y/o
exportacién de gas natural y/o la comercializacién de regalias, asi como la prestacion y/o realizacion de servicios
relacionados con la actividad antes mencionada, todo ello conforme a la regulacién y demas normativa vigente. De la misma
manera la Sociedad, actuando por si o por cuenta y orden de terceros y/o asociada a terceros, podra efectuar actividades
comerciales y transacciones de compraventa o compra y venta de combustibles liquidos y petroleo crudo, y/o lubricantes,
y/o de transporte de dichos elementos, incluyendo la importacién y/o exportacion de combustibles liquidos y la
comercializacion de regalias, asi como la prestaciéon y/o realizacion de servicios relacionados con la actividad antes
mencionada, todo ello conforme a la regulacién y demas normativa vigente. La Sociedad podra realizar, a tales efectos,
todas aquellas actividades complementarias y subsidiarias que se vinculen con las actividades que comprenden su objeto
social, teniendo para ello, plena capacidad juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer todos los actos
que no sean prohibidos por las leyes o por su estatuto.

La Sociedad posee autorizaciones de la Secretaria de Energia de la Nacién (en adelante “SE”) para exportar un total de
2.100 MW de potencia firme y energia asociada a la Republica Federativa del Brasil, hasta el afio 2020 por la primera
Interconexion y 2022 por la segunda, a cuyo efecto es iniciadora de las ampliaciones necesarias para realizar las
Instalaciones de Transporte de la Primera y Segunda Interconexion Internacional entre Argentina y Brasil (conjuntamente
con la sociedad relacionada Enel Generacion Costanera S.A., en la primera interconexién).

A principios de 2005, la continuidad de la operacion de exportacion se vio afectada por diversas cuestiones y la Sociedad
invocé fuerza mayor a su cliente en Brasil, Enel CIEN S.A., (en adelante “CIEN"). El 9 de diciembre de 2005 se celebrod
el Acuerdo de Entendimiento en Materia Energética entre la Repiiblica Argentina y la Republica Federativa de Brasil, que
establecio un periodo transitorio hasta fin de 2008, durante el cual los paises adoptarian medidas regulatorias tendientes a
adaptar la operatoria de exportacién y las empresas podrian ajustar sus contratos de acuerdo a ello. Debido a diversas
cuestiones, no se pudo llevar a cabo la readecuacion de los contratos de exportacién y con fecha 4 de agosto de 2008 se
suscribio un acuerdo entre la Sociedad y CIEN mediante el cual se redujo el contrato de suministro vinculado a la Segunda
Interconexion entre ambos paises a 0 MW (Nota 9.1.b). El contrato de suministro de 500 MW de la Primera Interconexién
sc mantiene sin novedades debido a que CIEN no ha podido resolver la situacion frente a sus clientes en Brasil, de forma
tal que le permita arribar a un acuerdo en Argentina.

Durante el presente ejercicio la Sociedad no realizé exportaciones de potencia firme y energia asociada debido a las
dificultades estructurales de oferta que enfrenta el sector energético.

La situacién critica del mercado argentino no permitio, a las empresas privadas, realizar transacciones de venta y/o compra
a Uruguay durante el ejercicio 2018. Estas operaciones fueron realizadas directamente por la compaiifa Administradora del
Mercado, sin intervencion de la Sociedad. Sin embargo, se ha mantenido la intencién de comercializar esa energia hacia la
Republica Argentina, con lo cual se ha trabajado en un esquema que permite el intercambio energético entre Brasil, Uruguay
y Argentina a cambio de su equivalente en energia eléctrica hacia Argentina.

Durante el afio 2018 la Sociedad comercializé en el mercado interno, a través de acuerdos con diversos generadores fuera
del Grupo y Enel Generacion El Chocon S.A., a través de la potencia extra que otorgé la subida de cota de la Central. La
energia total comercializada fue de 101,8 GWh para abastecer excedentes de demanda de Grandes Usuarios del Mercado
Eléctrico Mayorista (MEM),
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 1 -NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

En este contexto el nivel actual de contrataciéon disminuyo 28% con respecto al 2017, siendo la potencia media
comercializada del 2018 de 11.65 MW sobre un total contratado promedio de 24 MW, conformando una cartera comercial
que respalda exclusivamente energia excedente (Plus y Energia comercializada bajo nota de la SE N° 511/09) de Grandes
Usuarios del MEM, Los mdrgenes unitarios por la venta de energia aumentaron en ARS$, pasando de 72,86 $/MWh en el
2017 a 144,47 $/MWhen el 2018.

No obstante, lo acotado del mercado de contratos existente en la actualidad, motivado por la vigencia de la Resolucién SE
N° 95/2013, la gestion comercial logrd incrementar la cartera de contratos de Energia Nueva, fundamentalmente por Ia
maximizacion de los respaldos de energia provistos por la subida de cota de Arroyito (propiedad de Enel Generacion El
Chocén S.A.) que permitié comercializar esa energia bajo el alcance de la Nota SE N° 511/09.

De todas maneras, la Sociedad contintia realizando gestiones para recomponer la situacion econémico-financiera generada
por la Resolucién SE N° 95/2013 mencionada precedentemente. Constancia de ello son los acuerdos celebrados el 24 de
diciembre de 2015 con sus sociedades relacionadas Enel Generacion Costanera S.A., Enel Generacion El Chocén S.A. y
Empresa Distribuidora Sur S.A. (en adelante “EDESUR”) para la provision de servicios de Direccion General, Regulacion
y Legales hasta el 2019. Durante el presente ejercicio, la sociedad devengé ingresos por $91.620.000.

En el marco de la aprobacién del Régimen de Mercado a Término de Energia Eléctrica de Fuentes Renovables (Resolucion
MINEM N° 281-E/2017), la Sociedad esta liderando un Programa de “Scouting” hacia clientes actuales y potenciales, con
¢l objetivo de comercializar Energia Renovable No Convencional, en orden a dar cumplimiento a los objetivos de consumo
renovable impuestos por la Ley N° 27.191/2015 a las Grandes Demandas del MEM. En este sentido, estamos participando
de licitaciones convocadas por Grandes Usuarios del MEM ofertando energia de fuente renovable producida por los
proyectos de la divisién renovable, Enel Green Power, y asi suscribir Contratos (PPA) Bilaterales de suministro a Largo
Plazo. Se empezé también una colaboracion con Enel X Argentina S.A., orientado a dar un servicio diferenciado a los
clientes.

Asimismo, establecimos un canal de comunicacién via la Distribuidora EDESUR para responder las inquietudes de los
GUDIS (Grandes Clientes del Distribuidor) sobre la opcién de contratar su consumo proveniente de fuentes renovables
obligatorio por Ley N° 27.191.

Finalmente, en noviembre 2018 la Secretaria de Gobierno de Energia dio una seiial positiva a través de la Resolucion N°
70/18, como inicio del proceso de liberalizacion del mercado energético, en lo referente a la adquisicion de combustibles
para las Centrales de Generacion. Esta iniciativa gener6 ingresos adicionales.

Nota 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
2.1 Normas contables aplicadas

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de informacion contable prescripto por
la Inspeccién General de Justicia (IGJ), que requiere aplicar las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (CABA), en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias
o resoluciones de dicho organismo de control.

La expresion normas contables profesionales vigentes en CABA se refiere al marco de informacion contable compuesto
por las Resoluciones Técnicas (RT) e Interpretaciones emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE) y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires (CPCECABA). De las posibilidades que brinda ese marco contable es posible optar por:

1. las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), o la NIIF para Pequeiias y Medianas Entidades, incorporadas por la
FACPCE a su normativa contable en la RT N° 26 y Circulares de adopcion de las NIIF, o bien;
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.1 Normas contables aplicadas (Cont.)

2. las normas contables profesionales argentinas emitidas por la FACPCE y aprobadas por el CPCECABA, distintas
ala RT N° 26.

La Sociedad ha optado por la posibilidad indicada en el acépite (b) precedente.
2.2 Juicios, estimaciones y supuestos significativos

La preparacion de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas precedentemente requiere la elaboracién
y consideracion, por parte de la Gerencia de la Sociedad, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que
impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacién y exposicion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados. En este sentido, la incertidumbre asociada con las estimaciones
y supuestos adoptados podria dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir
de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

2.3 Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicion no previstas en las normas contables profesionales argentinas podran resolverse mediante (i) la
utilizacién de normas contables particulares que traten temas similares y relacionados (salvo que la norma que se pretende
utilizar prohiba su aplicacién al caso particular que se intenta resolver, o indique que el tratamiento contable que establece,
no debe ser aplicado a otros casos por analogia); (ii) la aplicacién de las normas sobre medicion contable en general; y (iii)
los conceptos incluidos en el Marco Conceptual de las normas contables profesionales argentinas vigentes, en el orden de
prioridad antes indicado.

Cuando la resolucion de la cuestion de medicion no prevista a partir de las fuentes antes indicadas no resulte evidente, se
podran considerar en forma supletoria para la formacion del juicio de la Gerencia y el desarrollo de la correspondiente
politica contable, en orden descendente de prioridad (i) las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), la
Norma Internacional de Informacién Financiera para las PyMES e Interpretaciones que hayan sido aprobadas y emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB); y (ii) sin un orden establecido, los pronunciamientos mds recientes
de otros emisores que empleen un marco conceptual similar para la emision de normas contables, las practicas aceptadas
de la industria y la doctrina contable, con la condicién de que las fuentes supletorias utilizadas no entren en conflicto con
las fuentes normativas sefialadas en el parrafo anterior, y hasta tanto la FACPCE emita una norma que cubra la cuestion de
medicion involucrada.

2.4 Unidad de medida
a) Entorno econémico y marco normativo

Los estados contables al 31de diciembre de 2018 han sido ajustados para que queden expresados en moneda de poder
adquisitivo de esa fecha, de conformidad con lo establecido por la 1GJ, que a los fines de la reexpresion de los estados
contables en moneda homogénea requiere aplicar las normas que sobre ¢l particular ha emitido la FACPCE y adoptado el
CPCECABA.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guias de aplicacion que regulan la reexpresién de los
estados contables en moneda homogénea:
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.4 Unidad de medida (Cont.)

i.  Ley N°27.468. que dispuso la derogacion del Decreto N° 1.269/2002 (modificado por el Decreto N° 664/2003), que
establecia una restriccion para la aceptacion de estados contables reexpresados por parte de ciertos organismos de
control, y da plena aplicacion al articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias.

ii. La RT N° 6 (Estados contables en moneda homogénea) de la FACPCE y la Guia de aplicacién de la RT N° 6 emitida
por el Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoria.

iii. La Resolucion JG N° 539/18 de la FACPCE, que, considerando lo establecido en la seccion 3.1 (Expresion en moneda
homogénea) de la RT N° 17 y en la Interpretacién N° 8 (Aplicacion del parrafo 3.1 de la RT N° 17), declara la existencia
de un contexto de alta inflacion en Argentina a partir del 1° de julio de 2018 y requiere aplicar la RT N° 6 (Estados
contables en moneda homogénea) en la preparacién de los estados contables, estableciendo para ello (a) un periodo de
transicion por el cual la reexpresion en moneda homogénea recién es obligatoria para estados contables
correspondientes a ejercicios anuales o periodos intermedios cuyo cierre ocurra a partir del 31 de diciembre de 2018,
y (b) una serie de simplificaciones para facilitar el procedimiento de reexpresion en el primer ejercicio de aplicacion
del ajuste por inflaci6n.

iv. La Resolucion C.D N° 107/2018 del CPCECABA, que ratifica la Resolucion JG N° 539/18 para la reexpresion
obligatoria de los estados contables anuales o de periodo intermedio con fecha de cierre a partir del 31 de diciembre
de 2018.

V. La Resolucion General N° 10/2018 de la IGJ. que adopta las normas contables profesionales mencionadas
precedentemente.

Para definir un contexto de inflacién, las normas contables sobre unidad de medida proponen analizar ¢l comportamiento
de la poblacién, los precios, las tasas de interés y los salarios ante la evolucién de los indices de precios y la pérdida de
poder adquisitivo de la moneda, y establecen como solucion practica que los estados contables deben reexpresarse para
reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda cuando se presente el hecho factico de una variacién acumulada
en los indices de precios que en tres afios alcance o sobrepase el 100%.

Si bien en los afios recientes existi6 un crecimiento importante en el nivel general de precios, la inflacion acumulada en tres
afios se habia mantenido en Argentina por debajo del 100% acumulado en tres afios. Sin embargo, debido a diversos factores
macroecondémicos, la inflacién tricnal se ubicé en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno
nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se revertird en el corto plazo.

A efectos de evaluar la mencionada condicién cuantitativa, y también para reexpresar los estados contables, las normas
contables sobre unidad de medida establecen que la serie de indices a utilizar es la determinada por la FACPCE. Esa serie
de indices combina el Indice de Precios al Consumidor (1PC) Nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con el indice de Precios Internos al por Mayor
(TPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto
de los cuales no se cuenta con informacion del INDEC sobre la evolucion del IPIM, la variacién en el IPC de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacién fue de 47.64% en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

La Sociedad habia cesado en la preparacion y presentacién de estados contables ajustados por inflacién a partir de marzo
de 2003. El proceso actual de reexpresién a moneda homogénea requiere reflejar el efecto de los cambios ocurridos en el
poder adquisitivo de la moneda desde el momento en que se interrumpié el ajuste.
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.4 Unidad de medida (Cont.)
b) Opciones y tratamientos de excepeion utilizados en el proceso de reexpresion de los estados contables

La Sociedad reexpreso los estados contables utilizando ciertas opciones y tratamientos de excepcion establecidos en la
Resolucion JG N° 539/18 y la Guia de aplicacién de la RT N° 6, en ambos casos para el primer ¢jercicio de aplicacion del
ajuste por inflacién, y también simplificaciones de la RT N° 6 que son de aplicacion recurrente.

Opcion de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio precedente al de primera aplicacién del
ajuste por inflacién

La Sociedad ejercio la opcion prevista en la Resolucion JG N° 539/18 que permite aplicar el procedimiento de ajuste por
inflacion comenzando por el ajuste del patrimonio al inicio del ejercicio actual (fecha de transicion), en vez de al inicio del
ejercicio precedente, y, como consecuencia de ello, no presentar informacién comparativa para los estados de resultados,
de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo, y sus correspondientes notas y anexos. La aplicacion de esta opcion
limita la informacion disponible en los estados contables para el analisis de la evolucion de distintas partidas y para la
determinacion de ratios habitualmente empleados en la interpretacion de los estados contables.

Opcion de determinar y presentar los resultados financieros y por tenencia (incluido el RECPAM) en una sola linea

La Sociedad ejercié la opcion prevista en la RT N° 6 y en la Resolucion JG N° 539/18 de no efectuar una apertura de los
resultados financieros y por tenencia, incluido el RECPAM e incluirlo en una unica linea del estado de resultados.

¢) Descripcion del proceso de reexpresion de los estados contables
Reexpresion del estado de situacion patrimonial

i. Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan, dado que ya se
encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el cual se informa. En
un periodo inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos
monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo
de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La pérdida o ganancia monetaria se incluye en el resultado del
periodo sobre el que se informa.

ii. Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre ¢l que se informa, no se
reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacién patrimonial, pero el proceso de ajuste debe
completarse para determinar en términos de unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de
esas partidas no monetarias.

iii. Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha anterior a la de cierre del
periodo sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de
precios desde la fecha de adquisicion o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los
importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables, Los cargos al resultado del
periodo por consumo de activos no monetarios (depreciacion, amortizacion, valor residual de activos dados de baja,
etc.) se determinaran sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

iv. La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente al final del periodo sobre
el que se informa sin un ajuste equivalente para propositos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al
reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del periodo.
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.4 Unidad de medida (Cont.)
Reexpresion del estado de resultados

El proceso mis depurado de reexpresion del estado de resultados a moneda de la fecha de cierre del periodo por el que se
informa contempla los siguientes principales aspectos:

i. los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los originan o del correspondiente
devengamiento;

ii. los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo al consumo se ajustan desde el
momento del consumo registrado;

iii. las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de activos medidos en moneda de
poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion del consumo, se ajustan tomando como base la fecha de

origen del activo con el que estd relacionada la partida;

iv. los resultados financieros se presentan en términos reales, esto es, netos del efecto de la inflacién sobre los activos y
pasivos que generaron esos resultados;

v. los resultados por tenencia y otros que surgen de comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo
de diferentes fechas, requieren identificar los importes comparados y reexpresarlos por separado para volver a efectuar
la comparacion con los importes ya reexpresados; y

vi. el resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) se presenta en una sola linea,
cumplimentando en otros aspectos el proceso de reexpresién mencionado precedentemente.

Reexpresion del estado de evolucion del patrimonio neto
i. A la fecha de transicion (inicio del ejercicio 2018), fueron aplicadas las siguientes normas particulares:

Aportes de los propietarios
a) El capital aportado y las primas de emision se reexpresaron desde la fecha de suscripcion.

b) Las capitalizaciones de resultados acumulados y las reducciones de capital para absorber pérdidas o por devolucion
a los accionistas se reexpresaron desde las fechas de capitalizacion y aprobacion, respectivamente.

Resultados acumulados
a) Las ganancias reservadas se mantuvieron a la fecha de transicion a su valor nominal (importe legal sin reexpresar).

b) Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el activo neto reexpresado a la fecha
de transicion y el resto de los componentes del patrimonio inicial expresados como se indica en los apartados
precedentes.

ii.  Luego de la reexpresion a la fecha de transicion indicada en (i) precedente, todos los componentes del patrimonio al
inicio son llevados a moneda de cierre aplicando el indice general de precios desde el principio del periodo, y las
varhciones de esos componentes se reexpresan a moneda de cierre de la siguiente manera: si se trata de aportes,
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.4 Unidad de medida (Cont.)

desde la fecha de suscripcion; si son movimientos permutativos que afecten los resultados acumulados, desde la fecha de
cierre del ejercicio anterior si la Asamblea trata los resultados acumulados en moneda de ese momento, en tanto si la
Asamblea trata los resultados en moneda de poder adquisitivo de la fecha de la Asamblea, los movimientos permutativos
se reexpresaran desde la fecha en que esta expresada esa moneda; si se trata de reducciones de los resultados acumulados
por movimientos modificativos, desde la fecha de realizacion de la Asamblea que tome la decision, en tanto que si son
partidas de resultados diferidos deben presentarse en términos reales.

Reexpresion del estado de flujo de efectivo

Todas las partidas de este estado se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

El RECPAM que refleja los cambios en el poder adquisitivo de los componentes del efectivo y de los equivalentes al
efectivo se presenta en el estado de flujo de efectivo en la seccion “Causas de la variacion™ integrando las actividades
operativas y formando parte del resultado del ejercicio.

2.5 Moneda extranjera

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 el peso argentino se deprecid respecto del ddlar
estadounidense en aproximadamente 102,2% y 17,5%, respectivamente, considerando para ello la cotizacion de esa moneda
extranjera en el mercado tinico y libre de cambios (MULC).

2.6. Reforma tributaria

E129 de diciembre de 2017 se firmo el Decreto N° 1.112/2017, por el cual promulgo la Ley de reforma tributaria N° 27.430
sancionada por el Congreso de la Nacion el 27 de diciembre de 2017, que luego fue modificada por la Ley N° 27.468 con
fecha 15 de noviembre de 2018.

Los siguientes son aspectos relevantes de esa reforma:

a) Reduccion de la tasa corporativa de impuesto a las ganancias e impuesto adicional a la distribucién de
dividendos

Hasta el ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2018, se mantiene en el impuesto a las ganancias la tasa corporativa
del 30%, que se reducira al 25% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2020. Los efectos de
esta reduccion afectaron la medicion de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018 como se
indica en la nota 7.

La reduccion en la tasa de impuesto corporativa se complementa con la aplicacion de un impuesto a la distribucion de
dividendos efectuada a personas humanas locales y a beneficiarios del exterior, que la Sociedad debera retener e ingresar
al fisco con caracter de pago unico y definitivo cuando los dividendos se paguen. Ese impuesto adicional sera del 7% o
13%, segin sea que los dividendos que se distribuyan correspondan a ganancias de un periodo fiscal en el que la Sociedad
resultd alcanzada a la tasa del 30% o del 25%, respectivamente. A estos fines se considera, sin admitir prueba en contrario,
que los dividendos que se ponen a disposicion corresponden, en primer término, a las ganancias acumuladas de mayor
antigliedad.

b) Impuesto de igualacién
acuerdo con la Ley N°® 25.063, el pago de dividendos en exceso de las ganancias fiscales acumuladas al cierre del

S
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.6. Reforma tributaria (Cont.)

ejercicio inmediato anterior a la fecha de dicho pago, genera la obligacién de retener sobre ese excedente un 35% de
impuesto a las ganancias en concepto de pago tunico y definitivo. Dicha retencion ya no resultara de aplicacion para los
dividendos atribuibles a ganancias devengadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018.

¢) Ajuste por inflacién

Se dispone que para la determinacién de la ganancia neta imponible de los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero
de 2018 podra tener que deducirse o incorporarse al resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacion
que se obtenga por aplicacién de las normas particulares contenidas en los articulos N° 95 a 98 de la Ley de impuesto a las
ganancias. Este ajuste procedera solo si el porcentaje de variacién en el IPIM suministrado por el INDEC, conforme a las
tablas que a esos fines elabore la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP), llegara a acumular (a) en los 36
meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, un porcentaje superior al 100%, o (b) en el primer y segundo ejercicio
que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, una variacién acumulada, calculada desde el primero de ellos y hasta el
cierre de cada ejercicio, que supere en un tercio o dos tercios, respectivamente, el 100% mencionado.

d) Devolucion anticipada del saldo a favor técnico de impuesto al valor agregado

La Ley N° 27.430 introduce en la Ley de impuesto al valor agregado un mecanismo por el cual se podra solicitar la
devolucién de los créditos fiscales originados en la compra, construccion, fabricacion, elaboracidn o importacidn definitiva
de bienes de uso (excepto automoviles) susceptibles de amortizacién en el impuesto a las ganancias, que luego de
transcurridos seis periodos fiscales consecutivos, contados a partir de aquel en que resulté procedente su cémputo,
conformaren el saldo a favor técnico. Si transcurridos 60 periodos fiscales contados desde el periodo inmediato siguiente
al de la devolucion, el contribuyente no hubiera generado un excedente de débitos fiscales sobre créditos fiscales por un
importe similar, debera restituir el excedente no aplicado con maés los intereses correspondientes. Estas disposiciones serdn
de aplicacion respecto del saldo acumulado que tenga como origen los importes cuyo derecho a computo se genere a partir
del 1° de enero de 2018.

¢) Contribuciones patronales

Se establece una reduccion progresiva de la alicuota de 21% con efecto para las contribuciones patronales que se devenguen
a partir del 1° de febrero de 2018. El cronograma de reduccién indica que la alicuota sera de 20,70% en 2018, 20,40% en
2019, 20,10% en 2020, y 19,80% en 2021, para finalmente estabilizarse en 19,50% para las contribuciones patronales que
se devenguen a partir del 1° de enero de 2022.

Adicionalmente, de la base imponible sobre la que corresponda aplicar las alicuotas indicadas precedentemente, se detraera
un minimo no imponible que también sera progresivo y que comienza en 2018 con $2.400, sigue en 2019 con $4.800, en
2020 con $7.200 y en 2021 con $9.600, para finalmente alcanzar los $12.000 desde el 1° de enero de 2022. Este minimo
no imponible se actualizara desde enero de 2019, sobre la base del IPC que suministre el INDEC.

2.7 Criterios de valuacién
Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacion de los presentes estados contables son los siguientes:

a) Caja y bancos:
- En moneda nacional: a su valor nominal.

- En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio, aplicables para la
liquidacion de las respectivas operaciones. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a los resultados de cada
jercicio. El detalle respectivo se expone en el Anexo II.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 31-07-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

| CP.CECABA T 1F 13
/{/ "C"“—-v//

Mixjmo Bomchil zequiel AT Calciati
Por Comision Fiscalizado Socio
Contador Piblico U.B.A.
C.P.CE.CABA.T" 163 -F° 233
13




Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)
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2.7 Criterios de valuacién (Cont.)

b) Créditos y deudas:

- En moneda local: se valuaron (a) al valor descontado de los flujos de fondos que originaran los mismos, en la medida en
que sus efectos fueran significativos, utilizando tasas implicitas, explicitas o de mercado, segiin corresponda, vigentes al
momento de cada transaccion, o (b) a su valor nominal incluyendo la porcién devengada de los resultados financieros
pertinentes hasta la fecha de cierre de cada ejercicio, de acuerdo con las condiciones originalmente pactadas, segin
corresponda. Los componentes financieros implicitos fueron segregados de los saldos patrimoniales correspondientes,
cuando ellos resultaron significativos.

- En moneda extranjera: se valuaron (a) al valor descontado de los flujos de fondos que originaran los mismos, en la medida
en que sus efectos fueran significativos, utilizando tasas implicitas, explicitas o de mercado, segiin corresponda, vigentes
al momento de cada transaccion, convertidos a moneda local al tipo de cambio vigente al cierre de cada ejercicio, aplicables
para la liquidacién de las respectivas operaciones, o (b) a su valor nominal incluyendo la porcién devengada de los
resultados financieros pertinentes hasta la fecha de cierre de cada ejercicio, de acuerdo con las condiciones originalmente
pactadas, segiin corresponda, convertidos a moneda local de acuerdo con el procedimiento previamente mencionado. Los
componentes financieros implicitos fueron segregados de los saldos patrimoniales correspondientes, cuando ellos
resultaron significativos. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio. El detalle
respectivo se expone en el Anexo II.

- Créditos por impuesto a las ganancias diferido: ha sido calculado y previsionado siguiendo los criterios indicados en el
acapite ¢) y f) de la presente nota.

- Pasivos por costos laborales: se devengan en el ejercicio en el cual los empleados han prestado el servicio que da origen
a tales prestaciones.

- Riesgo crediticio: la Sociedad concentra una parte de sus servicios a partes relacionadas (Nota 5), acotandose de esta
manera el riesgo de incobrabilidad. Respecto de las ventas a terceros, periddicamente la Sociedad realiza evaluaciones
crediticias de la capacidad financiera de sus clientes, con el propésito de reducir el riesgo potencial de pérdidas
significativas por incobrabilidad.

- Los créditos y pasivos con sociedades relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las
partes involucradas.

¢) Inversiones temporarias:
- Fondos comunes de inversion: al valor de las cuotas partes al 31 de diciembre de cada afio.

- Certificados de depésito a plazo fijo: a su valor nominal mas el interés devengado al 31 de diciembre de 2018.

d) Bienes de uso:
Han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado segiin lo indicado en la Nota 2.4, menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas, calculadas linealmente de acuerdo con los afios de vida 1til estimados.

Las depreciaciones se calculan utilizando tasas anuales suficientes para agotar el valor residual de los bienes durante su
vida 1til estimada.

El valor de los bienes de uso asi determinado no supera su importe recuperable a las fechas respectivas.
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¢) Previsiones:

- Para deudores de cobro dudoso: periédicamente, la Gerencia realiza evaluaciones crediticias de la capacidad financiera
de los clientes con el proposito de minimizar el riesgo potencial de pérdidas significativas por incobrabilidad. El criterio
utilizado para la determinacién de esta prevision se basa en la antigiiedad de los créditos por ventas. Asimismo, se tienen
en consideracion los casos especificos de probable incobrabilidad en base a estimaciones de la Gerencia y la opinion de sus
asesores legales, de corresponder. La Gerencia considera que el riesgo crediticio estd acotado por las previsiones
constituidas.

- Para impuesto diferido, ingresos brutos y ganancia minima presunta: se basa en un analisis realizado por la Gerencia sobre
la recuperabilidad de los saldos considerando las proyecciones de la Sociedad.

f) Impuesto a las ganancias, a la ganancia minima presunta e impuesto a las ganancias diferido:

La Sociedad determina el impuesto a las ganancias a pagar aplicando la tasa vigente sobre la utilidad impositiva del
ejercicio. Asimismo, la Sociedad determina el cargo contable por el impuesto a las ganancias por el método del impuesto
diferido, el cual consiste en el reconocimiento (como crédito o deuda) del efecto impositivo de las diferencias temporarias
entre la valuacion contable e impositiva de los activos y pasivos, determinado a la tasa vigente, y su posterior imputacion
a los resultados de los ejercicios en los cuales se produce la reversion de las mismas. Cuando existen quebrantos impositivos
acumulados susceptibles de disminuir ganancias impositivas futuras, o el impuesto diferido resultante de las diferencias
temporarias sea un activo, se reconocen contablemente dichos créditos en la medida en que la Gerencia estime que su
aprovechamiento sea probable. Cuando el impuesto diferido resultante de las diferencias temporarias sea un pasivo, se
reconoce contablemente dicho pasivo.

El impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras este ultimo
grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta constituye una imposicion minima que
grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacién fiscal de la Sociedad
coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un
ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del
impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes.

El 22 de julio de 2016 se publico en el boletin oficial la Ley N° 27.260 (sancionada por el Congreso ¢l 29 de junio de 2016
y promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional el 21 de julio de 2016). Dicha Ley deroga el impuesto a la ganancia minima
presunta para los ejercicios que se inician a partir del 1° de enero de 2019 (articulo 76 del Titulo V del Libro II).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad mantiene créditos no corrientes por el impuesto a la ganancia minima
presunta por $1.083.326 y $24.765.640, respectivamente, los cuales podran aplicarse como pago a cuenta de futuros
impuestos a las ganancias a pagar hasta el ano 2027 y 2026.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el activo neto por el impuesto a las ganancias diferido asciende a $7.182.160 y
$7.622.277, respectivamente.

La Gerencia de la Sociedad ha decidido mantener previsionado el activo neto por impuesto a las ganancias diferido en base
a la falta de certidumbre sobre el probable aprovechamiento de dichos saldos.

g) Cuentas del patrimonio neto:
Se encuentran reexpresadas segtn lo indicado en la Nota 2.4. El exceso del valor actualizado del capital social sobre su
valor nominal ha sido expuesto en el patrimonio neto en la cuenta “Ajuste de capital”.

wximo Bomchil
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
- Nota 2.4)

(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018

Nota 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.7 Criterios de valuacién (Cont.)

h) Cuentas del estado de resultados:
Los resultados del ejercicio se exponen a sus importes reexpresados.

Los cargos por consumos de activos no monetarios se determinaron en funcion de los importes de tales activos reexpresados

en moneda constante segiin se indica en la Nota 2.4.

Nota 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

3.1) Caja y bancos 2018 2017
En moneda nacional 2.124.885 2.752.968
En moneda extranjera (Anexo II) 339.423 332.673
Total 2.464.308 3.085.641
3.2) Inversiones temporarias
Fondos comunes de inversién en moneda local 17.268.407 41.239.095
Depdsitos a plazo fijo en moneda local 2.572.877 -.-
Total 19.841.284 41.239.095
3.3) Créditos por ventas
3.3.1) Corrientes
Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras relacionadas (Nota 5.a) (1) 81.943.434 27.257.074
Deudores por ventas y servicios comunes (2) 63.380.171 49.319.199
Deudores comunes en gestion judicial 6.066.369 2.108.533
Cheques de cobro diferido - 1.174.465
Subtotal 151.389.974 79.859.271
Previsién para deudores de dudoso cobro (Anexo 111) (5.280.981) (4.817.581)
Total 146.108.993 75.041.690

(1) Esterubro incluye 4.480.636 y3.276.425 en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 respectivamente

(Anexo II).

(2) Este rubro incluye 4.052.651 y 2.963.464 en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 respectivamente

(Anexo II).

3.3.2) No corrientes

Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras relacionadas (Nota 5.a) 417.316.708 559.309.579
Deudores por ventas y servicios comunes 348.161
Deudores comunes en gestion judicial 4.034.520
Total 417.316.708 563.692.260
3.4) Otros créditos
3.4.1) Corrientes
Impuesto al valor agregado 10.717.989 -
Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia minima presunta; netos
de las respectivas provisiones 2.421.483 3.254.877
Impuesto sobre los débitos y créditos bancarios - 1.503.086
Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras relacionadas (Nota 5.a) 7.047.872 -
Diversos 4.810.457 3.106.441
Total 24.997.801 7.864.404

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 31-07-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL (Cont.)

3.4.2) No corrientes 2018 2017
Impuesto a la ganancia minima presunta 1.083.326 24.765.640
Impuesto al valor agregado a reintegrar UTE (Nota 9.2) 10.416.477 15.398.988
Impuesto sobre los ingresos brutos (1) (Nota 9.2) 16.212.882 23.649.515
Impuesto a las ganancias diferido (Nota 7) 7.182.160 7.622.277
Garantias otorgadas 402.575 546.051
Subtotal 35.297.420 75.640.826
Prevision impuesto a las ganancias diferido (Anexo III) (7.182.160) (7.622.277)
Previsién impuesto sobre los ingresos brutos (Anexo 111) (15.062.391) (21.948.710)
Previsién impuesto a la ganancia minima presunta (Anexo I11) (1.083.326) (24.765.640)
Total 11.969.543 17.645.844

(1) Este rubro incluye 1.150.491 y 1.698.649 en concepto de percepciones de ingresos brutos a reintegrar a UTE al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 respectivamente.

3.4.2.1) Impuesto a la ganancia minima presunta:

El impuesto a la ganancia minima presunta activado y sus fechas limite de aplicacién se muestran a continuacion:

Afio de origen 31/12/2018 Aplicable hasta
2017 1.083.326 2027
Total 1.083.326 (1)

(1) Previsionado en su totalidad por considerarlos de dudoso recupero.

3.5) Deudas comerciales 2018 2017

3.5.1) Corrientes

Sociedades art 33 Ley N° 19.550 y otras relacionadas (Nota 5.a) 49.239.442 21.665.738
Deuda con generadores 65.274.931 37.154.554
Cuentas por pagar (1) 30.771.675 19.368.519
Total 145.286.048 78.188.811

(1) Este rubro incluye 7.092.651 y 521.534 en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 respectivamente
(Anexo II).

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 31-07-2019
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL (Cont.)

3.5.2) No Corrientes 2018 2017
Sociedades art 33 Ley N° 19.550 y otras relacionadas (Nota 5.a) 403.245.249 548.098.220
Deuda con generadores - 4,382.681
Cuentas por pagar 11.211.359
Total 403.245.249 563.692.260

3.6) Remuneraciones y cargas sociales

Provision para gratificaciones 5.216.864 7.510.757
Provision para vacaciones 3.987.919 2.559.219
Remuneraciones a pagar 8.495.296 2.705.799
Cargas sociales 4.598.724 3.422.537
Otras retenciones sociales 42.436 -
Total 22,341.239 16.198.312
3.7) Cargas fiscales
Fondo nacional energia eléctrica y ley Santa Cruz 128.935 190.605
Retenciones y percepciones de ingresos brutos 492.877 59.213
Retenciones impuesto a las ganancias 1.364.727 913.562
Impuesto al valor agregado - 2.594.436
Diversas 8.531 4.368
Total 1.995.070 3.762.184

Nota 4 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

4.1) Ingresos por servicios de comercializacion de energia y gas

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, la Sociedad efectud operaciones de compraventa de energia

eléctrica, potencia y gas, por cuenta propia y por cuenta y orden de terceros, de acuerdo al siguiente detalle:

2018

Venta neta de gas por cuenta propia

Venta de energia y gas por cuenta y orden de terceros

Compra de energia y gas por cuenta y orden de terceros

Margen de comercializacion de operaciones por cuenta y orden de terceros

124.,223.253
287.671.699
(287.671.699)

48.562.457

Total

172.785.710

4.2) Ingresos por otros servicios

Servicios empresariales (Nota 5.b)

91.620.000

Total

91.620.000

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 31-07-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 5-SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19.550 Y OTRAS RELACIONADAS

a) Saldos con sociedades relacionadas al cierre de cada ejercicio:

Créditos por ventas corrientes
- Enel Generacién Costanera S.A.
- Enel X Argentina S.A.
- Enel Argentina S.A.
- Enel Green Power Argentina S.A.
- Enel Chile S.A. (Ex Enersis Chile S.A.)
- Enel Generacion Chile S A,
- Central Dock Sud S.A.
- Edesur S.A.
Total

Créditos por ventas no corrientes
- Enel CIEN S.A.
Total

Otros créditos corrientes
- Enel Generacién Costanera S.A.
- Enel X Argentina S.A.

Total

Deudas comerciales corrientes
- Enel Argentina S.A,
- Enel Generacion Costanera S.A.
- Enel Generacién El Chocon S.A.
- Enel Italia S.R.L.
- Edesur S.A.

Total

Deudas comerciales no corrientes

- Transportadora de Energia S.A.

- Compaiiia de Transmision del Mercosur S.A.
Total

b) Operaciones con sociedades relacionadas de cada ejercicio:

Ingresos por servicios de comercializacion de energia y gas y recupero de costos (1)
- Enel Generacién Costanera S.A.
- Enel Generacion El Chocon S.A.
- Edesur S.A.
- Enel CIEN S.A.
Total

Ingresos por otros servicios (Nota 1)
- Enel Generacion Costanera S.A.
- Enel Generacion El Chocon S.A.
- Edesur S.A.

Total

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 31-07-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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2018 2017
34.992.396 1.155.953
19.629.200

3.392.421
5.000.000 7.391.649
3.636.886 2.659.440

843.750 616.985
391.270 578.426
17.449.932 11.462.200
81.943.434 27.257.074
417.316.708 559.309.579
417.316.708 559.309.579
3.417.668
3.630.204
7.047.872
30.294.558
274214 405.379
1.074.847 7.566.220
17.024.064 13.370.540
571.759 323.599
49.239.442 21.665.738
253.346.908 343.436.560
149.898.341 204.661.660
403.245.249 548.098.220

2018

30.166.117
4.763.828
1.663.200

32.490.198

69.083.343

40.200.000

24.490.000

26.930.000

91.620.000




Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 5 -SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19.550 Y OTRAS RELACIONADAS
(Cont.)

Compra de servicios y energfa eléctrica (1)

- Enel Generacién EI Chocén S.A. 29.050.080
- Edesur S.A. 1.524.600
- Compaiiia de Transmision del Mercosur S.A. 11.457.198
- Transportadora de Energia S.A. 21.033.000
Total 63.064.878

(1) Incluye tanto las operaciones por cuenta propia como aquellas por cuenta y orden de terceros.

Nota 6 - CREDITOS Y DEUDAS - VENCIMIENTOS Y TASAS DE INTERES

Los plazos de vencimientos y las tasas de interés o actualizacion de los saldos al 31 de diciembre de 2018 de inversiones
temporarias, créditos y deudas son:

a) Créditos por ventas, otros créditos e inversiones al 31/12/2018:

Plazo Créditos por ventas Otros créditos Inversiones
)] ()
Sin plazo -- 36.967.344 19.841.284
Con plazo
- Vencida: 417.316.708 -- -.-
- A vencer:
De 3 a 6 meses 146.108.993

De 6 a 9 meses = wia s
De 9 a 12 meses s

De 1 a2 afios s o
Subtotal s _ 8
Total 563.425.701 36.967.344 19.841.284

b) Deudas al 31/12/2018:

Plazo Deudores comerciales Remuneraciones y cargas sociales Cargas fiscales Otros pasivos
(2) (2) (2 (2)
Sin plazo - - -.- 13.988.450
Con plazo
- Vencido: 403.245.249 - - -
- A vencer:
De 3 a 6 meses 145.286.048 22.341.239 1.995.070

De 6 a 9 meses = e s o
De 9 a 12 meses e o e .

De 1 a 2 afios g - i _
Subtotal -- - - -
Total 548.531.297 22.341.239 1.995.070 13,988,450

(1) No devenga intereses, e incluye prevision para deudores incobrables.
2y No devengan intereses.
f

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 31-07-2019
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

A continuacion, se detalla la composicion del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados:

2018

Impuesto a las ganancias (15.939.059)
Variacion de las diferencias temporarias (440.117)
Prevision impuesto a la ganancia minima presunta (Anexo III) 16.497.699
Previsién deterioro impuesto a las ganancias diferido (Anexo 111) 440.117
Diferencia de estimacion entre la provision de impuesto a las ganancias y la

declaracion jurada (1.567.934)
Cargo por impuesto a las ganancias (1.009.294)

La conciliacion entre el impuesto a las ganancias determinado y el resultante de aplicar la tasa impositiva vigente sobre el
resultado contable del ejercicio, es la siguiente:

2018

Ganancia del ejercicio antes del impuesto a las ganancias 32.701.550
Tasa 30%
Impuesto sobre base contable calculado a la tasa impositiva vigente (9.810.465)
Prevision impuesto a la ganancia minima presunta (Anexo 111) 16.497.699
Prevision deterioro impuesto diferido (Anexo I1I) (440.117)
Resultado expuesto al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (5.455.782)
Diferencia de estimacién entre la provision de impuesto a las ganancias y la

declaracion jurada (1.567.934)
Gastos no deducibles (232.695)
Cargo por impuesto a las ganancias (1.009.294)

El detalle de los principales componentes de activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Ejercicio finalizado el

2018 2017
Diferencias temporarias activas:
Prevision ingresos brutos 3.765.598 5.480.222
Deudores de cobro dudoso 1.386.257 1.297.326
Provision para gratificaciones 2.400.011 1.232.769
Depreciacién de bienes de uso (369.706) (388.040)
Total activo neto por impuesto a las ganancias diferido 7.182.160 7.622.277

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 31-07-2019
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 8 - RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS ACUMULADOS

De acuerdo con la Ley General de Sociedades y el estatuto social, debe transferirse a la reserva legal el 5% de la ganancia
del ejercicio, previa absorcién de las pérdidas acumuladas, hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

El 22 de julio de 2016 se publicé en el boletin oficial la Ley N° 27.260 (sancionada por el Congreso el 29 de junio de 2016
y promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional el 21 de julio de 2016). Dicha Ley trata en su Libro II el “Régimen de
sinceramiento fiscal” que fue reglamentado por el Decreto N° 895/2016 publicado en el boletin oficial el 28 de julio de
2016 y deja sin efecto el impuesto del 10% al que estaban sujetos los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades
con caracter de pago tinico y definitivo (articulo 75 del Titulo V del Libro II).

Nota 9 - EXPORTACION DE ENERGIA Y POTENCIA
9.1 Brasil

a) Antecedentes

Tal como se menciona en la Nota 1 a estos estados contables, se otorgaron a la Sociedad - en el afio 2000 y 2002 -
autorizaciones de exportacion de potencia y energia eléctrica asociada a la Repiblica Federativa de Brasil, a implementar
a través de la Primera y la Segunda Interconexion Internacional entre ambos paises, por un periodo de 20 aiios (vencimiento
2020-2022).

En el marco de la exportacion autorizada, la Sociedad celebré con CIEN dos acuerdos para exportar a través de la Primera
Interconexion Internacional y dos acuerdos para exportar a través de la Segunda Interconexioén. A fin de cumplir con la
exportacién comprometida con CIEN, la Sociedad celebrd acuerdos de comercializacion de potencia firme y energia
eléctrica asociada con diversos generadores del MEM. En tales acuerdos de comercializacion, la Sociedad acordé actuar
por cuenta y orden de los generadores estando obligada a traspasar a cada uno de ellos los montos cobrados a CIEN por la
puesta a disposicion de la potencia firme y por la energia eléctrica asociada.

b) Situacién actual de las operaciones de exportacion a Brasil

Como se mencion6 en la Nota 1, las operaciones de exportacion se vieron afectadas por la imposibilidad de cumplir debido
a fuerza mayor originada en la situacion del sector energético de Argentina. Con fecha 4 de agosto de 2008, la Sociedad
celebré con CIEN un documento denominado “Segunda Addenda Contractual y Finiquito™ en virtud del cual acordaron
reducir a 0 MW las cantidades contratadas en el Contrato de Suministro de la Linea II.

Enel Generacién Costanera S.A. celebrd un convenio con la Sociedad mediante el cual ambas empresas acordaron resolver
las divergencias surgidas entre ellas en el marco de los acuerdos de comercializacion de potencia firme y energia eléctrica
asociada correspondientes a la Linea II y rescindir de comiin acuerdo dichos acuerdos de comercializacién. Ambas partes
renunciaron a reclamarse los créditos reciprocos que manifestaban tener, dandose carta de pago total, con excepcion de los
derechos que pudieran asistir a cualquiera de las partes para el caso de que las autoridades brasilefias competentes,
impusieran y efectivamente cobraran al cliente de la Sociedad en Brasil penalidades por falta de “lastro™ en dicho pais.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 31-07-2019
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 9 - EXPORTACION DE ENERGIA Y POTENCIA (Cont.)

El Contrato de Suministro de 500 MW de la Linea I con CIEN se mantiene sin cambios debido a que CIEN no ha podido
resolver la situacion frente a sus clientes en Brasil, de modo que le permita arribar a un acuerdo en Argentina.

Con fecha 17 de diciembre de 2008, mediante Nota S.E. N°4.262, SE extendio - hasta tanto “no disponga nada en contrario”
- la vigencia de lo dispuesto en el Anexo de la Resolucion SE N° 161/06 con respecto al reconocimiento y pago de la
potencia puesta a disposicion de las maquinas comprometidas en contratos de exportacion. Por lo que la Sociedad esta
exenta de la obligacion de entrega de energia y potencia a CIEN.

El saldo pendiente con CIEN al 31 de diciembre de 2018 referente a la exportacion por cuenta y orden de Enel Generacion
Costanera S.A. por el suministro de la linea Garabi I, asciende a $596.942.366. A los efectos de la exposici6én en los estados
contables, dicho saldo se encuentra compensado con la deuda mantenida con el generador de respaldo mencionado.

¢) Compaiiia de Transmision del Mercosur S.A. y Transportadora de Energia S.A.

La Sociedad fue iniciadora del Sistema de Transporte de Interconexidon Internacional que vincula la Estacion
Transformadora Rincén Santa Maria 500 kV con el nodo frontera Garabi, integrado por las Interconexiones Internacionales
identificadas como Rincon de Santa Maria - Garabi [ y 11, que permiti6 la vinculacion eléctrica entre la Argentina y Brasil.
Dicha obra fue ejecutada como parte del proyecto de exportacion de potencia y energia eléctrica a Brasil, que fuera
convocada en dicho pais para el abastecimiento de energia eléctrica. A tal fin, la Sociedad suscribi6 los respectivos contratos
de Construccién, Operacion y Mantenimiento (los “Contratos COM”) con las empresas transportistas: Compaiiia de
Transmision del Mercosur S.A. (“CTM") y Transportadora de Energia S.A. (“TESA”), adquiriendo en virtud de su calidad
de iniciadora, la obligacion de pago del canon de transporte durante el periodo de amortizacion de las lineas de transmision,
es decir 20 afios. No obstante ello, en los contratos de exportacion que celebré la Sociedad con la empresa CIEN, ésta
ultima asumid la obligacién de reembolso a la Sociedad del canon de TESA y CTM durante todo el periodo de amortizacion,
con independencia de la vigencia de los contratos de exportacion.

A partir del 4 de abril de 2005, CAMMESA - en su calidad de operador encargado del despacho - restringio las
exportaciones a Brasil, en virtud de las limitaciones por las que atravesaba el sistema eléctrico argentino. En virtud de ello,
a partir del mencionado mes la Sociedad invoco la existencia de una situacion de fuerza mayor en el marco de los contratos
de exportacion a Brasil. Con fecha 9 de diciembre de 2005, Argentina y Brasil celebraron un “Acuerdo de Entendimiento
en Materia Energética para el Periodo Transitorio” (el “Acta Acuerdo del 9 de diciembre de 2005”). En dicho acuerdo se
definié como Periodo Transitorio el comprendido entre la fecha de su firma y el 31 de diciembre de 2008, fecha a partir de
la cual se estimaba se readaptaria el mercado eléctrico argentino. Entre otras cuestiones, el acuerdo preveia que durante el
Periodo Transitorio se realizarian modificaciones regulatorias que permitieran adecuaciones en los contratos de exportacion
de energia entre Argentina y Brasil vigentes y autorizar obligaciones de exportacién de energia eléctrica firme e
interrumpible.

El Periodo Transitorio previsto por el Acta Acuerdo del 9 de diciembre de 2005 para la readaptacion del mercado eléctrico
finalizé el 31 de diciembre de 2008. En los estados contables al 31 de diciembre de 2018, se deja expresada la obligacion
de reembolso de CIEN en relacidn al canon por el mismo monto que la Sociedad esta obligada a efectuar como pago a las
transportistas.

Resulta manifiesto que la alteracion ocurrida en las relaciones contractuales antes mencionadas obedece a una situacion no
provocada por las partes, incluso siendo actualmente el sistema de transmision de CTM y TESA operado para un destino
diferente al considerado al momento de la celebracién de los contratos. Si bien la Sociedad esta exenta de la obligacion de
entrega de energia y potencia a CIEN, no estd exenta de su obligacion de pago del canon de transporte, y al derecho al
cobro por reintegro de gasto a CIEN.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 31-07-2019

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
&L C.P.C.E.C.A.B.A:;LE'?]‘S/
Makimo Bomchil ] M:ﬁi
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Enel Trading Argentina S.R.L.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

Nota 9 - EXPORTACION DE ENERGIA Y POTENCIA (Cont.)

A partir del mes de noviembre de 2005, CIEN dejo de enviar los reembolsos del canon por TESA y a partir del mes de
diciembre de 2005, dejé de efectuar los reembolsos por CTM. Debido a ello, la Sociedad dejé de efectuar los pagos a CTM
y a TESA. Esta situacion provoco que la Sociedad, por un lado, acumule créditos con CIEN producto de la falta de los
reembolsos, y por el otro, acumule deuda con CTM y con TESA (Nota 5).

Debido a los efectos de la pesificacion operada en virtud de la Ley de emergencia N° 25.561 del 2002, es importante
destacar que el crédito que mantiene la Sociedad con CIEN se mantuvo expresado en délares estadounidenses y la deuda
de la Sociedad para con CTM y TESA en pesos argentinos hasta el 31 de diciembre de 2010, no resultando acorde con la
naturaleza de reembolso de este gasto. Esto provocéd que toda variacién del tipo de cambio afecte significativamente los
estados contables de la Sociedad al revaluar los saldos no cobrados a la fecha de cierre de los mismos.

Por tal motivo, al 31 de diciembre de 2011, fue necesario realizar un ajuste en la valuacion del crédito con CIEN a los
efectos de aparear dicho monto con la deuda que la Sociedad mantiene con las transportistas, y asi evitar situaciones de
inequidad y reflejar la realidad econémica y juridica bajo los principios imperantes del contrato de suministro para
exportacién. A partir de dicha fecha todos los saldos fueron devengados en moneda local a fin de reflejar la realidad
economica, tal como se menciona anteriormente.

9.2 Uruguay

Durante el ejercicio 2012, se acordd la participacion de la Sociedad como agente comercializador en la operacion de
importacién y exportacion de energia eléctrica con relacion a la empresa piblica de la Republica Oriental del Uruguay
“Administracion Nacional de Usinas y Transmisiones Eléctricas” (UTE).

La operatoria consistio en importar hasta 360.000 MW hora/mes de energia interrumpible de Brasil y luego exportarla a la
Repiiblica Oriental del Uruguay a través del SADI (Sistema Argentino de Interconexion).

UTE adelanté los fondos necesarios para el pago de los impuestos de esta operacion (IVA por la importacion de energia,
percepcion de impuestos a las ganancias y la percepcion del impuesto a los ingresos brutos). Estos adelantos de fondos se
restituyen en la medida, cantidad y oportunidad en que la Sociedad haya recibido del Fisco las correspondientes sumas por
reintegro o utilizacion de estos créditos fiscales. El saldo al 31 de diciembre de 2018 es de $13.988.450 y se exponen
$2.421.482 en Otros pasivos corrientes y $11.566.968 en Otros pasivos no corrientes.

Nota 10 - CAMBIO DE DENOMINACION SOCIAL

Por reunién de Socios de fecha 4 de octubre de 2016 se aprobé el cambio de denominacidn social por el de Enel Trading
Argentina SRL. Dicha modificacion resulté inscripta ante la [GJ bajo el Nimero 439 del Libro 151, Tomo de SRL, con
fecha 11 de enero de 2017.

Nota 11 - HECHOS RELEVANTES

Con motivo de la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea de conformidad con lo establecido por la
Resolucion N° 10/2018 de la IGJ, el estado de evolucion del patrimonio neto presenta en resultados no asignados un saldo
negativo al 31 de diciembre de 2018 de $280.677.999, aun teniendo en consideracion la utilidad que arrojé el ejercicio
2018 de $31.692.256. En virtud de cllo, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo N° 206 de la Ley General de Sociedades,
al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad se encontraria en situacion de reduccion obligatoria del capital social por insumir
las pérdidas acumuladas la totalidad de las reservas y mas del 50% del capital social. Por tal motivo, la reunién de socios
que apruebe los presentes estados contables debera adoptar una resolucién tendiente a superar dicha situacion, para lo cual
se propone que se absorban los resultados no asignados negativos mediante la afectacion del saldo de la cuenta “Reserva
Legal” y el saldo de la cuenta “Ajuste de Capital” en el importe necesario a tal fin.

o~
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Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 31-07-2019
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ANEXO II
Enel Trading Argentina S.R.L.

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.4)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

2018 2017
Clase y monto de la Cambio vigente Monto en moneda Monto en moneda
moneda extranjera aplicable local local
0))]
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos Uss 9.051 37,50 339.423 332.673
Créditos por ventas y servicios
Sociedades art 33 Ley N° 19.550 y otras US$S
relacionadas 119.484 37,50 4.480.636 3.276.425
Deudores por ventas y servicios comunes Us$S 108.071 37,50 4.052.651 2.963.464
Total del activo corriente y del activo —8.872.710 6,572,562
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales UssS 32.525 37,70 1.226.193 -.-
EUR 135.915 43,16 5.866.458 521.534
Total del pasivo corriente y pasivo _7.092.651 _ &521.534

USS$ = Délares estadounidenses.
EUR = Euros.
(1) Tipos de cambio vigentes de acuerdo a la cotizacion oficial del Banco Nacion Argentina al 31 de diciembre de 2018.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 31-07-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1F° 13
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ANEXO IV

Enel Trading Argentina S.R.L.

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en pesos - Nota 2)

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, APARTADO I, INC. b) DE LA LEY 19.550

2018
Gastos de Gastos de
Concepto comercializaciéon  administracién Total
Sueldos y cargas sociales 82.448.971 20.612.243 103.061.214
Gastos de viaje 2311912 577.978 2.889.890
Honorarios - 1.334.187 1.334.187
Depreciacion de bienes de uso (Anexo I) 6.429.102 1.607.276 8.036.378
Expensas y servicios 1.286.741 1.209.039 2.495.780
Impuestos 3.292.406 -.- 3.292.406
Gastos bancarios - 294.901 294.901
Seguros 503.468 15.543 519.011
Gastos generales 2.881.322 2.128.909 5.010.231
Impuesto sobre los ingresos brutos 9.175.825 -.- 9.175.825
Totales al 31/12/18 108,329,747 —21.780.076 _136.109.823

Por Conyision Fiscalizador? Socio erente
Conlador Pablico U.B.A.
C.P.C.ECA.B.A. T° 163 -F° 233
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Gerentes de

ENEL TRADING ARGENTINA S.R.L.:

C.U.LT.: 30-69160705-0.

Domicilio legal: San José 140, 6° Piso, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

. Informe sobre los estados contables
Introduccion

1. Hemos auditado los estados contables adjuntos de ENEL TRADING ARGENTINA S.R.L. (“la
Sociedad”), que comprenden: (a) el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2018,
(b) los estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad en relacion con los estados contables

2. La Gerencia de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con el marco de informacion contable prescripto por la
Inspeccion General de Justicia (IGJ), que, tal como se indica en la nota 2.1 a los estados contables
adjuntos, requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones
reglamentarias o resoluciones de dicho organismo de control. La Gerencia de la Sociedad es
también responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparaciéon de
estados contables libres de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener un grado
razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los estados
contables.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y la informacién presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, en lo que
sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados contables, con la
finalidad de disefar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias,
pero no con el propodsito de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno
de la Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Gerencia de la
Sociedad y la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria.
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4. En nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial de ENEL TRADING ARGENTINA S.R.L. al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio
finalizado en esa fecha, de conformidad con el marco de informacién contable mencionado en el
parrafo 2.

Enfasis sobre ciertos aspectos relevantes en los estados contables

5. Llamamos la atencion sobre la Nota 2.4 a los estados contables adjuntos, en la que se indica (a)
que, tal como lo admiten las normas contables sobre unidad de medida para el primer ejercicio en
que se aplica la reexpresion a moneda homogénea, la Sociedad optd por aplicar el procedimiento
de reexpresién comenzando por el ajuste del patrimonio al inicio del ejercicio actual en vez de al
inicio del ejercicio precedente, y, como consecuencia de ello, no presenta informacion comparativa
para los estados de evolucion del patrimonio neto, de resultados y de flujo de efectivo, y sus
correspondientes notas y anexos, y (b) que la opcion utilizada limita la informacién disponible para
el analisis e interpretacién de los estados contables. Esta cuestion no madifica la opinién
expresada en el parrafo 4.

Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

(a) Al 31 de diciembre de 2018, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad, asciende a $1.241.771 no siendo exigible a esa fecha.

(b) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
31 de julio de 2019

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.PCECABA T 1-F°13

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EECAB.A. T°163-F°233
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los senfores accionistas de
ENEL TRADING ARGENTINA S.R.L.

De nuestra consideracién:

De acuerdo con lo requerido por la Ley General de
Sociedades N° 19.550, hemos examinado el estado de situacion patrimonial
de Enel Trading Argentina S.R.L. al 31 de diciembre de 2018 y sus
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y
de flujo de efectivo, junto con sus notas 1 a 11 y anexos | a IV que los
complementan. La preparacién y emisién de los estados contables citados es
responsabilidad de la gerencia de la sociedad en ejercicio de sus funciones
exclusivas.

Nuestro trabajo sobre los estados contables
mencionados en el primer parrafo, consistié en verificar la congruencia de la
informacidn significativa contenida en dichos estados con la informacién de
las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuaciéon de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Para la realizacion de dicho trabajo hemos tenido
en cuenta el informe del auditor externo Ezequiel A. Calciati (socio de la firma
Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L) de fecha 31 de julio de 2019,
emitido segun lo alli expuesto, de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes en la Republica Argentina establecidas en la Resolucién Técnica N°
37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econodmicas.

Los estados contables han sido preparados en sus
aspectos formales de acuerdo con lo dispuesto en la ley N° 19.550. No hemos
efectuado ningun control de gestion, y por lo tanto no hemos evaluado los
criterios 'y decisiones empresarias de administracion, financiacion,
comercializacion 'y produccion, dado que estas cuestiones son de
responsabilidad exclusiva de la gerencia. Consideramos que nuestro trabajo y
el informe del auditor externo nos brindan una base razonable para
fundamentar nuestro informe.

Llamamos la atencion sobre la nota 2.4 a los
estados contables en la que, tal como lo manifiesta el auditor en su informe,
se indica (a) que, tal como lo admiten las normas contables sobre unidad de
medida para el primer ejercicio en que se aplica la reexpresién a moneda
homogénea, la Sociedad adopt6 por aplicar el procedimiento de reexpresion
comenzando por el ajuste del patrimonio al inicio del ejercicio actual en vez de
al inicio del ejercicio precedente, y, como consecuencia de ello, no presenta
informacion comparativa para los estados de evolucidn del patrimonio neto,
de resultados y de flujo de efectivo, y sus correspondientes notas y anexos, y
(b) que la opcion utilizada limita la informacion disponible para el analisis e
interpretacion de los estados contables. Sin perjuicio de ello, dicha cuestién
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no modifica la opinién favorable del auditor, como asi tampoco la de esta
comision fiscalizadora.

Infformamos ademas, en cumplimiento de
disposiciones legales vigentes que:

(i) hemos revisado la memoria del directorio, sobre
la cual nada tenemos que observar en materia de nuestra competencia;

(i) conforme lo prescripto en el articulo 145 de Ia
resolucion general N° 7/15 de la Inspeccion General de Justicia, hemos
verificado que se encuentran vigentes los seguros de caucion contratados por
los gerentes titulares, de acuerdo a las normas legales y estatutarias vigentes;

y

(iii) en ejercicio del control de legalidad que nos
compete, hemos aplicado durante el ejercicio los distintos procedimientos
descriptos en el articulo 294 de la ley N° 19.550, que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que
formular al respecto.

Buenos Aires, 31 de julio de 2019

950102.v1 flv



